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1.

Informacje o emitencie

Nazwa i forma prawna

Milton Essex Spodtka Akcyjna

Adres siedziby

Ul. Woronicza 31/348

02-640 Warszawa
Wojewddztwo - Mazowieckie
Powiat — Warszawa

Gmina — Mokotéw

NIP 521-369-54-48
REGON 361375246
E-mail office@miltonessex.eu

Strona internetowa

http://miltonessex.eu

Podstawowy przedmiot
dziatalnosci

32507
18127
32997
46467
47742
47917
58297
62017
7010z
71207
72197
74907
77407
86907

KRS oraz organ prowadzacy
rejestr

Spétka wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000609507

Zarzad

Iwona Kaczynska-Stepien — Prezes Zarzadu
Radostaw Solan — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Prof. Jacek Stepien — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Prof. Stanistaw Ktosowicz — Cztonek Rady Nadzorczej
Prof. Edward Stanowski — Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Gocyta — Cztonek Rady Nadzorczej

Robert tukomski — Cztonek Rady Nadzorczej
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2. Zestawienie danych finansowych za | kwartat 2023 roku

2.1. Bilans
Stan na Stan na
(dane w PLN) 31.03.2023 31.03.2022
AKTYWA
A. AKTYWA TRWALE 524 039,50 850 648,14
I. Wartosci niematerialne i prawne 495 936,56 779 476,25
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 131536,59 394 609,62
2. Wartos¢ firmy - -
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 364 399,97 384 866,63
4. Zaliczka na wartosci niematerialne i prawne - -
Il. Rzeczowe aktywa trwate 22 759,94 65 828,89
1. Srodki trwate 22759,94 65 828,89
2. Srodki trwate w budowie - -
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie - -
IIl. Naleznosci dtugoterminowe - -
IV. Inwestycje dtugoterminowe 5343,00 5343,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - -
B. AKTYWA OBROTOWE 8577 052,92 7 149 618,32
|. Zapasy - -
1. Materiaty - -
2. Pétprodukty i produkty w toku - -
3. Produkty gotowe - -
4. Towary - -
5. Zaliczki na dostawy i ustugi - -
Il. Naleznosci krétkoterminowe 949 888,42 369 551,58
1. Naleznosci od jednostek powigzanych - -
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada - -
zaangazowanie w kapitale
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 949 888,42 369 551,58
IIl. Inwestycje krétkoterminowe 2950 235,25 3773 142,29
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 2950 235,25 3773 142,29
2. Inne inwestycje krétkoterminowe - -
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4676 929,25 3006 924,45
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY B B
D. UDZIALY (AKCJE) WEASNE - -
AKTYWA RAZEM: 9101 092,42 8 000 266,46
Stan na Stan na
(dane w PLN) 31.03.2023 31.03.2022
PASYWA
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 2030988,41 2985 563,37
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 1551 767,00 1551 767,00
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Il. Kapitat (fundusz) zapasowy

6470 835,50

6470 835,50

Ill. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych

(5759 657,32)

(4 747 585,05)

VI. Zysk (strata) netto (231 956,77) (289 454,08)

VIl. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) - -

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 7070 104,01 5014 703,09

|. Rezerwy na zobowigzania - -

Il. Zobowigzania dtugoterminowe - -

Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 1097 306,67 1039 279,08

1. Wobec jednostek powigzanych - -

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada - -
zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek 1097 306,67 1039 279,08

4. Fundusze specjalne - -

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 5972 797,34 3975 424,01

PASYWA RAZEM: 9101 092,42 8 000 266,46

2.2. Rachunek zyskoéw i strat

(dane w PLN)

od 01.01.2023
do 31.03.2023

od 01.01.2022
do 31.03.2022

A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, - 300,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow - 300,00
Il. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - - B

wartos¢ ujemna)

Il. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki N -
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatow - -

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 408 423,37 661 610,85
I. Amortyzacja 66 870,33 91 590,00
Il. Zuzycie materiatéw i energii 1732,09 9135,61
Il. Ustugi obce 69 946,69 205 823,11
IV. Podatki i optaty 3 870,00 4112,36
V. Wynagrodzenia 228 724,25 304 768,42
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 34 317,41 41 448,34
VII. Pozostate koszty rodzajowe 2962,60 4733,01
VIII. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow - -

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) (408 423,37) (661 310,85)

D. Pozostate przychody operacyjne 176 601,78 371 920,82
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych - -
II. Dotacje 174 123,57 371918,83
IIl. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - -
IV. Inne przychody operacyjne 2478,21 1,99

E. Pozostate koszty operacyjne 1,61 1,86

. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych

II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
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Il. Inne koszty operacyjne 1,61 1,86
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) (231 823,20) (289 391,89)
G. Przychody finansowe - -

|. Dywidendy i udziaty w zyskach - -

II. Odsetki - -

Il. Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych - -

IV. Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych - -

V. Inne - -
H. Koszty finansowe 133,57 62,19

|. Odsetki 3,51 10,47

II. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych - -

IIl. Aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych - -

IV. Inne 130,06 51,72
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) (231 956,77) (289 454,08)
J. Podatek dochodowy - -
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) - -
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) (231 956,77) (289 454,08)

2.3. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
(dane wIPLN) od 01.01.2023 od 01.01.2022
do 31.03.2023 do 31.03.2022

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)

1551 767,00

1551 767,00

- zmiany przyjetych zasad polityki rachunkowosci

- korekty btedéw

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) po korektach

1551 767,00

1551 767,00

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 1551 767,00 1551 767,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego - -
a) zwiekszenia - -

- wydanie udziatéw (emisja akcji) - -

b) zmniejszenia - -

- umorzenia udziatow (akcji) - -

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1551 767,00 1551 767,00
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 6470 835,50 6 470 835,50
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego - -

a) zwiekszenia

- emisji akcji/udziatéw powyzej wartosci nominalnej

- z podziatu zysku (ustawowo)

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo wartos¢)

- sprzedazy udziatow wtasnych powyzej ceny nabycia

- rozchodu objetych aktualizacjg srodkow trwatych
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- przeniesienia réwnowartosci akcji wtasnych z kapitatu
rezerwowego

- korekty btedu

b) zmniejszenia

- pokrycie straty

- straty na sprzedazy udziatéw wtasnych ponizej ceny nabycia

2.2.

Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

6470 835,50

6470 835,50

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

3.1

Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenia ( z tytutu)

- aktualizacji wartosci godziwej

b) zmniejszenia (z tytutu)

- zbycia objetych aktualizacjg Srodkow trwatych

- aktualizacji wartosci godziwej

B

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek roku

4.1.

Zmiany pozostatych kapitatow (funduszéw) z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenia ( z tytutu)

- doptat wspolnikow

- niezarejestrowania podwyzszenia kapitatu podstawowego

- podziatu zysku

b) zmniejszenia (z tytutu)

- pokrycie straty

- doptaty wspdlnikow na pokrycie straty

- korekty btedu

4.2.

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec roku

Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek roku

(4 747 585,05)

(3414 148,72)

Sl

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty bteddéw

5.2.

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

a) zwiekszenia ( z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenia (z tytutu)

- obligatoryjnego zwiekszenia kapitatu zapasowego

- zwiekszenia kapitatu zapasowego (ponad wymagang
ustawowo wartos¢)

- wypfaty dywidendy

- zwiekszenie kapitatu rezerwowego

5.3.

Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
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5.1. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

(4 747 585,05)

(3414 148,72)

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty bteddéw

5.2. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach (4 747 585,05) (3414 148,72)
a) zwiekszenia ( z tytutu) (1012 072,27) (1333 436,33)
- przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia (1012 072,27) (1333 436,33)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- pokrycia straty z kapitatu zapasowego

- pokrycia straty z doptat wspdlnikow

5.3. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu (5759 657,32) (4 747 585,05)
5.4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (5759 657,32) (4 747 585,05)
Wynik netto (231 956,77) (289 454,08)
a) zysk netto - -
b) strata netto (231 956,77) (289 454,08)
C) odpisy z zysku - -
1. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 2 030 988,41 2 985 563,37
Kapitat (fundusz) wtasny po uwzglednieniu proponowanego 2 030 988,41 2 985 563,37

1. podziatu zysku (pokrycia straty)

2.4. Rachunek przeptywow pienieznych

(dane w PLN)

od 01.01.2023
do 31.03.2023

od 01.01.2022
do 31.03.2022

I. | Zysk (strata) netto

(231 956,77)

(289 454,08)

IIl. | Korekty razem

(1164 199,56)

(427 639,38)

Amortyzacja

69 270,33

93 990,00

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

1
2
3
4 Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
5
6
7

Zmiana stanu naleznosci

(841 919,01)

23 552,85

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
kredytéw i pozyczek

58 172,17

97 996,99

9 Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych

(449 723,05)

(643 179,22)

10 Inne korekty

IIl. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I +/-11)

(1396 156,33)

(717 093,46)

I. | Wptywy

Il. | Wydatki

(5 343,00)

aktywow trwatych

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
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Inwestycje w nieruchomosci oraz wart. niemat. i prawne - -

Na aktywa finansowe (5 343,00)

Inne wydatki inwestycyjne - -

Il. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) - -

I. | Wptywy - -
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych - -
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2 Kredyty i pozyczki - -

3 Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4 Inne wptywy finansowe - -
II. | Wydatki - -

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - -

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - -

Inne wydatki z tytutu podziatu zysku - -

Sptaty kredytow i pozyczek - -

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -

Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego - -
Odsetki - -
Inne wydatki finansowe - B

V| (N[ |WIN|[F

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) - -
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.llI+/-B.11I+/-C.IlI) (1396 156,33) (722 436,46)
BILANSOWA ZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH (1396 156,33) (722 436,46)
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 4 346 391,58 4 495 578,75
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D) 2950 235,25 3773 142,29

O(m m| O

3. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 marca 2023 roku. Dane
poréwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 marca 2022 roku.

W sktad Spétki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne sprawozdania
finansowe.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci w nie zmniejszonym istotnie zakresie, choc¢ istnieje ryzyko
utraty ptynnosci przez Spotke w okresie najblizszych 6 miesiecy, poniewaz spotka nie osiggneta przychoddéw
w okresie, ktérego dotyczy sprawozdanie. Utrata ptynnosci stanowi okoliczno$¢ wskazujaca na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z przepisami
ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci, zwanej dalej Ustawa.

Spotka sporzadza sprawozdanie zgodnie z zatacznikiem nr 1 do Ustawy.

Spotka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym. Rachunek przeptywéw sporzadzany
jest metoda posrednia.
3.1. Wartosci niematerialne i prawne oraz $rodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate amortyzowane sa metodg liniowa, rozpoczynajac od
miesigca nastepujgcego po miesigcu przyjecia do uzytkowania, przy zastosowaniu indywidualnych stawek
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3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

amortyzacyjnych, uwzgledniajagcych okres ich ekonomicznej uzytecznosci. Prace rozwojowe
amortyzowane sg stawkg 20%. Sktadniki majgtku o wartosci poczatkowe] nie wyzszej niz 10.000,00 zt
umarzane sg jednorazowo w miesigcu przekazania do uzytkowania. Spétka moze umarzaé jednorazowo
srodki trwate powyzej 10.000,00 ztotych, jezeli takg mozliwos¢é beda przewidywaty przepisy podatkowe, a
zastosowanie jednorazowej amortyzacji nie spowoduje istotnego znieksztatcenia obrazu sytuacji
majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego Spotki.

Inwestycje

Inwestycje obejmujg aktywa posiadane w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z
przyrostu wartosci tych aktywéw, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatéw w
zyskach) lub innych pozytkdéw, w tym réwniez z transakcji handlowej, a w szczegdlnosci aktywa finansowe
oraz te nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne, ktére nie sg uzytkowane przez jednostke, lecz sg
posiadane w celu osiggniecia tych korzysci.

Leasing
Spétka dokonuje kwalifikacji umoéw leasingowych wedtug art. 3 ust 4 i 5 ustawy. Spétka nie jest strong

umow leasingowych.

Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krdtkoterminowe i roszczenia, inne niz
zaklasyfikowane jako aktywa finansowe

Naleznosci sg wyceniane w kwocie wymagane] zaptaty. Naleznosci diugoterminowe, naleznosci
krotkoterminowe i roszczenia wykazywane sg w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujgce).
Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Rzeczowe aktywa obrotowe

Towary i materiaty wyceniane sg wedtug ceny nabycia, a produkty gotowe wedtug kosztu wytworzenia,
nie wyzszego od ceny sprzedazy netto. Rozchdd zapasdow nastepuje wedtug metody FIFO.

Srodki pieniezne

Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnosci
wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przysztych okreséw
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Jednostka dokonuje rozliczen miedzyokresowych przychoddw, w szczegdlnosci w zakresie dotacji do
naktadéw poniesionych na aktywa.

Zobowigzania dtugoterminowe i krétkoterminowe
Zobowigzania sg wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty. Jezeli termin wymagalnosci nie przekracza
roku od daty bilansowej, salda tych zobowigzan wykazywane sg jako kréotkoterminowe.

Kapitaty wtasne

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajéw i zasad
okreslonych przepisami prawa i umowg spotki. Kapitat podstawowy spotki wykazuje sie w wysokosci
okreslonej w umowie i wpisanej w rejestrze sgdowym.
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3.10.

3.11.

3.12.

3.13.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg woéwczas, gdy na Spdtce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkdw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rozliczenia z zagranica

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych ujmuje sie po obowigzujgcym na ten
dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

W ciggu roku obrotowego transakcje walutowe ujmuje sie w ksiggach na dzien ich przeprowadzenia po
kursie:

o faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji — w przypadku
sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

e srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien roboczy
poprzedzajacy date wystawienia dokumentu, chyba ze dowdd odprawy celnej wyznaczy inny kurs
— w przypadku ewidencji kosztéw lub przychodow,

e srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego
operacje — w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne przyjecie
faktycznie zastosowanego kursu w tym dniu.

W rachunku wynikow réznice kursowe dodatnie i ujemne prezentowane sg per saldo.

Rozchéd walut na rachunkach dewizowych nastepuje wedtug metody FIFO.

Uznawanie przychoddw i kosztéw

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic. Spétka ewidencjonuje koszty w uktadzie rodzajowym.

Naktady na prace badawcze sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia. Naktady
na prace badawczo-rozwojowe w sytuacji, gdy nie mozna oddzieli¢ etapu prac badawczych od prac
rozwojowych, sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.

Naktady na prace rozwojowe prowadzone przez jednostke w innych celach niz na wtasne potrzeby oraz
naktady na prace rozwojowe, co do ktdrych nie sg spetnione warunki pozwalajgce na ich aktywowanie, sg
ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Na wynik finansowy Spétki wptywajg ponadto pozostate przychody i koszty operacyjne oraz przychody i
koszty finansowe.

Przychody odsetkowe s3 ujmowane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej).

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy jest kalkulowany w oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie przepiséw o
rachunkowosci, skorygowany zgodnie z przepisami ustawy podatkowej.

W przypadku wystgpienia réznic przejsciowych pomiedzy zyskiem brutto i podstawa opodatkowania,
spotka ustala odroczony podatek dochodowy. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego nie sg kompensowane dla potrzeb prezentacji w sprawozdaniu finansowym.
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3.14. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe ujmowane s3 oraz wyceniane zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z
dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i
sposobu prezentacji instrumentdéw finansowych.

3.15. Zmiany przyjetych zasad polityki rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych zmian w przyjetych zasadach polityki rachunkowosci.

4. Omodwienie wynikow finansowych osiggnietych w | kwartale 2023 roku

Wartos¢ Aktywow Spotki na koniec na dzien 31 marca 2023 roku wyniosta 9 101 092,42 zt i zwiekszyta sie
w stosunku do stanu aktywéw na dzien 31 marca 2022 roku o 1 100 825,96 zt. Wzrost wartosci sumy
bilansowej spowodowany byt gtéwnie wzrostem wartosci rozliczen miedzyokresowych kosztéw bedgcych
odwzorowaniem prowadzonych prac rozwojowych dotyczgcych realizacji projektow FOTONICA oraz Face-
COV wspotfinansowanych ze srodkéow NCBiR. Wartosé rozliczen miedzyokresowych kosztéw — czynnych
wzrosta w ciggu ostatnich 12 miesiecy o 1 670 004,80 zt.

Na koniec marca 2023 roku Spodtka nie posiadata zadnych zobowigzan zabezpieczonych na jej majatku,
podobnie Spdétka nie posiadata zadnych zobowigzan warunkowych, w tym réwniez udzielonych przez
Spoétke gwarancji i poreczen, takze wekslowych, lub zobowigzan pozabilansowych.

W okresie od 1 stycznia 2023 roku do 31 marca 2023 roku spotka Milton Essex SA nie wypracowata
przychoddéw ze sprzedazy. Najbardziej zaawansowany proces zwigzany z komercjalizacjg produktéow
Spotki dotyczy systemu FaceCOV™. Prowadzone sg intensywne dziatania majgce na celu osiggniecia
sprzedazy pierwszych egzemplarzy tych urzadzen w drugim kwartale 2023 roku.

W I kwartale 2023 roku Spotka poniosta koszty operacyjne w wysokosci 408 423,37 zt, co stanowi znaczacy
ich spadek w poréwnaniu do tego samego okresu roku ubiegtego o prawie 40%. Spadek kosztéw, ktéry
zarysowat sie juz w koncu ubiegtego roku oznacza zblizanie sie do konca prac rozwojowych zwtaszcza w
przypadku systemu FaceCOV™. O koncowym etapie prac rozwojowych $wiadczy takze wartoscé
ujmowanych w pozostatych przychodach operacyjnych dotacji. W | kwartale 2023 roku pozostate
przychody operacyjne z tego tytutu wyniosty 174 123,57 zt w poréwnaniu do 371 918,83 zt w | kwartale
roku 2022.

Na koniec marca 2023 roku Spétka zanotowata strate netto na poziomie 231 956,77 zt wobec 289 454,08
zt straty w | kwartale 2022 roku.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku saldo gotéwki na rachunkach bankowych Milton Essex SA wyniosto
2950 235,25 zt wobec 3 006 924,45 zt na koniec marca 2022 roku. Na koniec | kwartatu 2023 roku
wartosc zaliczek otrzymanych z projektu FOTONICA wyniosta 1 844 865,68 zt, zas wartos¢ zaliczek
otrzymanych na realizacje Face-COV wyniosta 948 689,33 zi.

5. Komentarz Zarzadu Emitenta do okolicznosci i zdarzen istotnie
wptywajgcych na dziatalnos¢ Emitenta, jego wyniki finansowe i wyniki
osiggniete w | kwartale 2023 rok

Wysoka inflacja, utrzymujacy sie staby ztoty, opdznienia w tancuchach dostaw oraz dziatania wojenne na
Ukrainie to gtéwne czynniki makroekonomiczne majace wptyw na dziatania operacyjne Spotki.
Przygotowane zatozenia budzetowe do projektéw FOTONICA oraz Face-COV nie zaktadaty tak duzego skoku
inflacyjnego z jakim mamy do czynienia obecnie, za$ ostabiony ztoty pogtebia stan nieréwnowagi
budzetowej (zatozenia vs realizacja). Ma to swoje odzwierciedlenie we wzroscie wartosci wydatkowanych
srodkédw, w tym z wktadu wiasnego, a takze bardzo czesto powoduje, iz wartos¢ zamodwien zwykle
realizowanych w trybie bezprzetargowym przekracza limity wydatkéw, powyzej ktérych zamdwienia moga
by¢ zrealizowane jedynie w wyniku ogtoszenia przetargu. Znaczaco wydtuza to procedure zakupowa i
opdznia realizacje zadan projektowych. Spétka notuje szereg opdznien w realizacji poszczegdlnych kamieni
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milowych z uwagi na powyzsze czynniki, ale takze z uwagi na nadal duze opdznienia w dostawach
komponentéw elektronicznych, jak np. kamery. Dostawcy odbudowujg swoje tancuch dostaw, lecz w
pierwszej kolejnosci obstugiwane sg zamoéwienia o duzych wolumenach. Na chwile obecng Emitent nie
zamawia duzych ilosci sprzetu, co powoduje utrudnienia w dostepnie do niektérych komponentéw.

Wojna na Ukrainie odciska pietno na krajowej gospodarce przynoszgc szereg niepozadanych zjawisk
wynikajacych ze wzrostu cen surowcow energetycznych przektadajgcych sie takze na inne dziedziny
gospodarki. Dla Spodtki jednak konflikt wojenny przynidést takie pozgdane zjawisko, jakim jest
zainteresowanie produktem FaceCOV™. W ostatnim roku doszto do znacznego wzrostu atakow hakerskich
na polskie przedsiebiorstwa i urzedy ze strony Rosji. Dziatania sabotazowe majg miejsce nie tylko w sferze
informatycznej, lecz zapewne takze w sferze realnej. System weryfikujacy tozsamos¢ oséb wchodzacych do
strzezonych obiektéw zyskuje zatem na wartosci, a jego znaczenie rosnie zwtaszcza dla obiektéw
wymagajgcych szczegdlnej ochrony.

Zarzad identyfikuje nastepujace ryzyka, ktére mogg w istotny sposdb wptynagé na realizacje dziatalnosci
operacyjnej spotki:

ryzyko utraty ptynnosci finansowej

ryzyko zmian stép procentowych

ryzyko zmian kurséw walut

ryzyko zmian cen

ryzyko opdznien dostaw

ryzyko eskalacji dziatarn wojennych na Ukrainie

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest jednym z kluczowych ryzyk dla prowadzonej w chwili obecnej
dziatalnosci Spotki. Zarzad czyni intensywne dziatania majgce na celu osiggniecie przychoddéw ze sprzedazy
pierwszych sztuk systemu FaceCOV™ w pierwszej potowie 2023 roku. Posiadane przez Spotke srodki wtasne
w gotdwce wystarczg jeszcze na 12 miesiecy, lecz aby wykorzystanie posiadanych srodkéw z dotacji mogto
mie¢ efektywny charakter niezbedne staje sie uzyskanie przychoddw lub pozyskanie srodkow na rozwdj z
nowej emisji akcji. Nalezy mie¢ na uwadze, ze wielkos¢ emisji i cena emisyjna, a przede wszystkim
perspektywa jej powodzenia bedzie zalezata od przebiegu dziatarn komercjalizacyjnych w Spoétce, lecz takze
od wielu zewnetrznych czynnikéw rynkowych, takich jak sentyment rynkowy, konkurencyjne oferty
inwestycyjne, czy poziom stép procentowych.

Ze wzgledu na brak zaciggnietych przez Spotke zobowigzan finansowych o charakterze odsetkowym w
ogolnej strukturze zobowigzan, a tym samym wiasciwie brak wptywu wahan zmian stép procentowych,
zaréwno na wynik finansowy Spoétki, jak i pozycje bilansowe, ryzyko zmiany stép procentowych ma na tym
etapie dziatalnosci Spétki niewielki wptyw na jej dziatalnos¢. Moze mie¢ jednak znaczenie w przypadku
podjecia decyzji o emisji akcji, gdzie aktualny poziom stép procentowych wptywaé bedzie na oczekiwang
stope zwrotu z inwestycji w akcje Emitenta, co nie wykluczone, moze przyczynic sie do presji na ustalenie
ceny emisyjnej akcji na mato atrakcyjnym, dla obecnych akcjonariuszy, poziomie.

Znacznie wieksze znaczenie odgrywa ryzyko zmiany kurséw walut oraz czynniki przyczyniajace sie do
wzrostu cen. Czes¢ kluczowych podzespotow takich jak czesci elektroniczne, kamery IR oraz RGB, a nawet
materiaty do obuddéw urzgdzen sg importowane. Udziat importu czes$¢ i podzespotéw w przypadku systemu
SkinSENS™ wynosi ok 90%, za$ w przypadku FaceCOV™ ok 70%. Ostabiajgcy sie ztoty przektada sie zatem na
wyzszy jednostkowy teoretyczny koszt wykonania obu urzgdzen. Zarzad nie stosuje instrumentéw
finansowych, ktére zabezpieczatyby Spétke przez ryzykiem kurséow walutowych.

Wydtuzajacy sie okres dziatarn wojennych w Ukrainie powoduje, ze cho¢ opinia publiczna zaczeta sie
przyzwyczaja¢ do nowej rzeczywistosci, to jednak zaangazowanie takze Chin i Stanéw Zjednoczonych w 6w
konflikt po obu stronach barykady, moze przyczyni¢ sie do pojawienie sie dalszych ograniczen w dostepie
do niektorych towardw, przede wszystkim komponentéw elektronicznych. Komponenty elektroniczne
stanowig istotne elementy konstrukcji urzadzen opracowanych przez Emitenta i ich ograniczona dostepnos¢
moze opozni¢ lub nawet uniemozliwi¢ osiggniecie zaktadanych kamieni milowych przez Spétke bez
opracowania alternatywnych rozwigzan. Ograniczenia takie mogg nasili¢ takze wzrost cen niektorych
towarow, co w krotkim czasie ograniczy konkurencyjnos$¢ produktédw Spotki lub brak mozliwosci osiggniecia
zaktadanej skali. W celu mitygowania tego typu ryzyk na biezgco Zarzad podejmuje dziatania majace na celu
znalezienie alternatywnych dostawcéw lub alternatywnych producentéw podzespotow.
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6. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogram ich
realizacji

Dziatania dotyczqce systemu SkinSENS™

Uzyskanie zgody Komisji Bioetycznej Okregowej Izby Lekarskiej w Warszawie na prowadzenie badan
klinicznych z uzyciem systemu SkinSENS™ oraz zatwierdzenie przez Komisje Bioetyczng sktadu pieciu
jednostek medycznych, ktére wezma w badaniach udziat miato miejsce IV kwartale 2022 roku, lecz Emitent
oczekiwat jeszcze na przedmiotowa zgode Urzedu Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobow
Medycznych i Produktéw Biobdjczych (,URPL”). Zgoda ta zostata wydana dopiero w kwietniu biezgcego
roku. Badanie bedzie mogto rozpoczac¢ sie w drugim kwartale 2023 roku nie wczesniej jednak niz z chwilg
gotowosci wszystkich jednostek badawczych biorgcych udziat w badaniu oraz przygotowaniem urzgdzen
SkinSENS™. Badanie ma obejmowac¢ 2.000 pacjentéw i potrwa od 3-6 miesiecy w zaleznosci od przebiegu
badan i liczby przebadanych pacjentow.

W pierwszym kwartale Emitent zakonczyt kompletacje podzespotéw do urzadzen SkinSENS™, ktére zostang
wykorzystane w krajowym programie pilotazowym prowadzonym w formule badan klinicznych. Przede
wszystkim jednak Emitent pozyskat dostawcow waznych komponentow, ktore z jednej strony znacznie
poprawig przystosowanie urzadzenia do specyfiki dziatan, w jakich bedzie wykorzystywane przez
uzytkownika, z drugiej zas zostaty opracowane w taki sposdb, aby w znaczacy sposdb ograniczy¢ tgczne
koszty wykonania urzadzenia. Pierwszym wainym elementem ergonomii wyposazenia jest wodzek
medyczny, ktéry przygotowany zostat na potrzeby SkinSENS™ przez krajowego producenta tego typu
wyrobdw, firme Tech-Med z Bydgoszczy. Wézek ten wykonany jest w Polsce, a jego przygotowanie na
zasadzie ,,uszycia na miare” przyczyni sie do obnizenia catkowitych kosztéw produkcji urzgdzenia. Drugim
niezwykle waznym elementem wyposazenia, jakie udato sie pozyskac jest ramie medyczne, na ktorym
zawieszona zostata gtowica urzadzenia. Dzieki temu lekarz/diagnosta zyskuje duzo wiekszg swobode
postugiwania sie urzadzeniem przy jednocze$nie wyzszym komforcie pacjenta. Ramie pozyskane zostato od
firmy Modernsolid z Taiwanu. Obu dostawcéw udato sie pozyskaé podczas zesztorocznych targéw Medica
w Duesseldorfie.

Zdjecie 1. Aktualny model urzqdzenia przeznaczony do testow przedprodukcyjnych w formie badan
klinicznych.

4

TR

Obecnie system SkinSENS™ znajduje sie w fazie TLR-8, a wiec praktycznie w gotowosci technologicznej
stanowigcej koncowy etap rozwoju. Wyniki badan, o ktérych mowa powyzej oraz ewentualne uwagi
uzytkownikow systemu pozwolg na wprowadzenie ewentualnych korekt przesuwajgcych urzadzenie do
poziomu TLR-9 oraz dajgcych mozliwos¢é rozpoczecia produkcji seryjne;j.
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Pierwszy kwartat uptynat takie pod katem intensywnych przygotowan dotyczgcych projektowania,
uzgodnien lokalowych i organizacyjnych, wyposazenia, a takze ubiegania sie o zgody wtasciwych organéw
na stworzenie zaplecza produkcyjnego dla urzadzen SkinSENS™. Zaplecze produkcyjne przygotowywane
jest w kooperacji z firmg Zurad Sp. z 0.0. Prace te s3 juz bardzo zaawansowane i powinny zakonczy¢ sie w
drugim kwartale biezgcego roku. Przygotowanie zaplecza produkcyjnego ma znaczenie nie tylko dla
rozpoczecia produkcji seryjnej, lecz niezbedne jest takze na potrzeby certyfikacji wyrobu medycznego, gdyz
jeszcze przed rozpoczeciem produkcji zaplecze produkcyjne podlega obowigzkowemu auditowi ze strony
jednostki notyfikowanej. Przygotowywany obiekt nie bedzie stanowit wtasnosci Emitenta. Emitent bierze
udziat w jego przygotowaniu, konsultujgc kwestie formalne i techniczne, lecz produkcja urzadzen odbywac
sie bedzie na zasadzie zlecenia. Wspotpraca o takim charakterze moze mie¢ miejsce dzieki temu, iz Partner
Spotki zrealizuje przy tej okazji inne potrzeby produkcyjne. Daje to Milton Essex mozliwos$¢ przygotowania
obiektu produkcyjnego ze znacznie ograniczonym zaangazowaniem kapitatowym, lecz przede wszystkim
daje duzg elastyczno$é w podejmowaniu decyzji dotyczacych strategii wprowadzenia urzadzenia na rynek.

Dziatania dotyczqce systemu FaceCOV™

System FaceCOV™ poddawany byt w pierwszym kwartale intensywnym testom dotyczacym stabilnosci
funkcjonowania oraz kompatybilnosci elektromagnetycznej. Urzadzenie rozwijane jest w dwoch
wariantach: wariancie FaceCOV™, ktory jest wynikiem pierwotnych zatozen projektu i stuzy do pomiaru
temperatury cztowieka zgodnie z normg PN-EN IEC 80601-2-59 oraz wariancie AcitvScan, ktéry
przygotowany zostat gtdwnie z myslg o identyfikacji biometrycznej przechodzacych oséb z opcjg weryfikacji
dokumentéw tozsamosci. Zwtaszcza dla tego drugiego wariantu otworzyt sie obecnie rynek w zwigzku z
dziataniami wojennymi na Ukrainie, niekontrolowanym naptywem uchodzcéw do Polski, a takze z obawami
o mozliwos¢ przeprowadzania akcji sabotazowych w naszym kraju. Rynek dla tego typu urzadzen nie zamyka
sie jedynie do obiektdéw i przestrzeni panstwowych, lecz takze przeznaczonych jest dla lotnisk, centréw
danych czy bankéw.

Zdjecie 2. System FaceCOV™ podczas prezentacji na targach MSPO.

> cormmmpnni i
- e 41{/[/////

Spétka przygotowata wspdlnie z Zurad plany rozwojowe systemu Face-COV™ ActiveScan™ obejmujgce takze
wersje skonteneryzowane, co umozliwi przewozenie catego sytemu kontroli dostepu wewngtrz modutéw
kontenerowych o standardzie militarnym i dalsze ich tgczenie w celu obstugi np. imprez masowych. System
ten moze by¢ wyposazany wedtug specyfikacji zaleznej od przewidywanych celéw i warunkéw uzywania.
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Zdjecia 3 i 4. Model funkcjonalny skonteneryzowanej wersji kontroli dostep z uwzglednieniem bramek
ActivScan.

M_GATE

W chwili obecnej prowadzone sg zaawansowane rozmowy dotyczgce wyposazenie i dostawy pierwszych

dwadch urzadzen. Jedli testy i uzgodnienia zakonczg sie sukcesem Spétka wejdzie w faze realizacji
zamowienia.

Seryjna produkcja wymaga stosownego zakresu kompetencyjnego w obszarze wykonawczym i serwisowym.
Testy oraz zaawansowane rozmowy z klientami na temat mozliwej sprzedazy urzadzern FaceCOV™
spowodowaty, iz Zarzad Spétki podjat rozmowy z firmg Zurad o podpisaniu umowy licencyjnej dotyczacej
produkcji i sprzedazy urzadzen FaceCOV™. Spodziewane jest podpisanie przedmiotowej umowy w drugim
kwartale 2023 roku.

Informacje dotyczace liczby osdb zatrudnionych przez Emitenta, w
przeliczeniu na petne etaty

W | kwartale 2023 roku Spodtka zatrudniata bezposrednio 8 oséb w przeliczeniu na 7,1 etatow.

Struktura akcjonariatu Emitenta ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajgcych, na dzien przekazania raportu, co najmniej 5% gtoséw na
walnym zgromadzeniu

Akcjonariusz Liczba akgcji Udzzaii:a\’;:\i?/i:le e V:I,ngfzsaCh na
Jacek Stepien 4 800 000 30,93% 30,93%
Robert Gubata 2733334 17,61% 17,61%
Radostaw Solan 1341400 8,64% 8,64%
Pozostali akcjonariusze 6 634 936 42,81% 42,81%
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