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1 LIST PREZESKI ZARZADU MILTON ESSEX S.A.

Warszawa, 28 kwietnia 2023 r.

Szanowni Panstwo, Drodzy Akcjonariusze,

Przekazujac najnowszy Raport Roczny MILON ESSEX S.A. za rok 2022 pragne zaznaczy¢,
ze zbiega sie on z wejsciem Spétki w finalng faze B+R, co wigze sie z zakoriczeniem etapu
obejmujacego caty kompleks ztozonych prac badawczych i rozwojowych. Prace te
pozwolity naszym specjalistom na stworzenie oferty nowoczesnych systemoéw
diagnostycznych wykorzystujgcych zaawansowane algorytmy sztucznej inteligencji i
otworzyty mozliwos¢ przeprowadzenia walidacyjnych badan klinicznych, majacych
dostarczy¢ koncowych danych uczacych do dla systemu SkinLogic™.

Sztuczna Inteligencja jest obecnie jednym z najszybciej rozwijajgcych sie obszaréw badan i tym wiekszy jest
sukces naszego multidyscyplinarnego zespotu ztozonego z inzynieréw kierowanych przez prof. Roberta Nowaka
z PW oraz ze specjalistow od multispektralnego obrazowania medycznego z WAT i lekarzy kierowanych przez
prof. Jacka Stepnia z Milton Essex SA i prof. Karine Jahnz-Rdzyk.

Opracowany przez nasz zespot nowatorski model medycznej Sztucznej Inteligencji SkinLogic™ wykorzystujacy
algorytmy uczenia gtebokiego konwolucyjnej sieci neuronowej w zakonczonych juz pierwszych testach
klinicznych przeprowadzonych w Wojskowym Instytucie Medycznym osiggnat znakomite wyniki wykrywania
odczyndw alergicznych w poréwnaniu ze ztotym standardem klinicznym — uzyskujgc wskaznik AUC (0.98) i AP
(0.97) — ktére sg przyjetymi miarami jakosci testow medycznych. Jakos$¢ dziatania naszej Sztucznej inteligencji
wyznaczona przez te wskazniki plasuje jg w pierwszej lidze swiatowe]. Nalezy podkresli¢, ze wyniki te znalazty
uznanie na forum miedzynarodowym i zostaty opublikowane w lutym 2022 r. w prestizowym periodyku The
NATURE Scientific Reports (Neumann, t., Nowak, R., Stepien, J. et al. Thermography based skin allergic reaction
recognition by convolutional neural networks. The NATURE Sci Rep 12, 2648 2022). Osiagniety sukces jest tym
wiekszy, iz wersja rozwojowa systemu w postaci skanera SkinSens™ miata juz swojg europejska premiere w
listopadzie 2022 podczas najwiekszych branzowych miedzynarodowych targéw MEDICA’22 w Duesseldorfie.
Nasze urzadzenie spotkato sie z bardzo duzym zainteresowaniem srodowiska medycznego i specjalistéw techniki
medycznej, ktérzy podkreslali, iz tego typu urzadzenia brakuje na rynku i moze ono catkowicie zmienié¢ obecne
podejscie do diagnostyki alergii.

Zarzad, podczas MEDICA’22, zainicjowat rozmowy
z przedstawicielami  Europejskiej Akademii
Alergologii i Immunologii Klinicznej (EACCI)
prezentujgce  wyniki  sztucznej inteligencji
SkinLogic™ w testach in vivo. Rozmowy te majg na
celu ustanowienie merytorycznej wspotpracy
obejmujacej zastosowanie systemu w ramach
procedury diagnostycznej oraz uruchomienie jej w
petnej skali w UE.

Zarzad prowadzi rozmowy majgce na celu
wspotprace strategiczng z EACCI, co na tej
podstawie umozliwi wspodtprace z wiodgcymi
osrodkami alergologicznymi w Europie, w obszarze
rozwijania systemu SkinSens™, zgodnie z potrzebami srodowiska klinicznego i prowadzenia wspdlnych badan w
trakcie uzytkowania systemu.

Krok po kroku odrabiamy opdzZnienia wynikajace z pandemii i natozonego lock-down’u, ktére interferowaty na
catg gospodarke, faicuchy dostaw, ale takie bezposrednio na sytuacje zdrowotng naszych pracownikdéw
generujgc posrednie i bezposrednie koszty ponoszone w zwigzku tg sytuacjg. Przy tej okazji trzeba wyraznie
zaznaczyé, ze dla Spétki byt to impuls prorozwojowy, bowiem pandemia spowodowata uruchomienie bardzo
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prospektywnego, z punktu widzenia komercyjnego, Projektu Face-COV™, ktéry w wersji ActiveScan jest jednym
z najnowoczesniejszych i kompleksowych systemow kontroli biobezpieczenstwa. Wykonuje automatyczne
skanowanie z wykorzystaniem metody termowizyjnej do oznaczenia markeréow gorgczkowych zakazenia
czynnikami infekcyjnymi w tym SARS-COV2, a po wyposazeniu w dodatkowe funkcjonalnosci biometryczne
zapewnia najwyzszy poziom kontroli biobezpieczenstwa i przeptywu oséb w monitorowanych obiektach, co
sprawia, ze system ten lezy w obszarze zainteresowan stuzb odpowiedzialnych za bezpieczenstwo kraju. Wtasnie
w roku 2022 zakornczony zostat proces rozwojowy systemu Face-COV™ w wersji ActiveScan.

Milton Essex SA wszedt w bardzo bliskg kooperacje
technologiczng z sektorem najpoczesniejszych

A\ Pay technologii detekcyjnych, podpisujac umowy
Hectio, >\ kooperacyjne i produkcyjne ze Spétka ZURAD Sp.zo.o.
~Urap wchodzgcg w sktad Polskiej Grupy Zbrojeniowej. W tym

przypadku wybdr tego Partnera technologiczno-
produkcyjnego ma kluczowe znaczenie, gdyz kwestia
zapewnienia jakosci, a przede wszystkim kompetencji w
obszarze produkcji skomplikowanych wyroboéw, zaréwno
medycznych jak i kierowanych na rynek bezpieczenstwa
publicznego, ma charakter strategiczny.

Y
MILTON 55y

System Face-COV™ zostat zaprezentowany oficjalnie w
2022 roku jako zaawansowany instrument z obszaru
technologii bezpieczenstwa podczas Miedzynarodowego
Salonu Przemystu Obronnego w Kielcach. Jego
prezentacja odbyta sie takze na miedzynarodowych
Targach MEDICA’22 w Duesseldorfie, gdzie pokazano go
jako produkt gotowy do komercjalizacji o modutowej
konstrukcji z mozliwoscia opcjonalnego rozszerzenia
wyposazenia i funkcji. System w wersji ActiveScan™
przechodzi ostanie testy przedprodukcyjne oraz badania
certyfikacyjne w zakresie m.in. kompatybilnosci elektromagnetycznej w Instytucie tgcznosci we Wroctawiu w
Panstwowym Instytucie Badawczym, jako ostatni etap testéw koncowych przed oznaczeniem bramki znakiem
»CE” i wprowadzeniem jej na rynek.

Dzieki nowatorskiemu rozwigzaniu modutowemu bramki Face-COV™ okazato sie, ze cho¢ potrzeby anty-
pandemiczne nie przestaty istnie¢, to jednak wprowadzenie sztucznej inteligencji i rozwigzan skanujacych, w tym
zaawansowanych algorytméw biometrycznych do systemu Face-COV™, zadecydowato o pojawieniu sie duzego
zainteresowania tym systemem. Potgczenie potencjatu i kompetencji sektorowych z naszym Partnerem ZURAD
Sp.z 0.0. nakresla bardzo konkretne perspektywy rynkowe zwigzane z komercjalizacja tej linii produktowe;j.

Trwajacy konflikt zbrojny w Ukrainie zapoczatkowany w 2022 roku ulega eskalacji, dlatego problem z
zapewnieniem bezpieczenstwa strategicznych obiektdw i zabezpieczenia ich przed infiltracjg za pomoca narzedzi
biometrycznych zyskuje na znaczeniu. Tworzy to duzg szanse i otwiera szerokie perspektywy przed modularnym
system Face-COV™. Warto podkresli¢, ze system FaceCOV™ jest jednym z nielicznych na swiecie, ktéry jest
zgodny z wymogami normy ISO/IEC 80601-2-59, przy czym zaréwno w USA jak i w UE obowigzuje ograniczenie
na stosowanie systeméw nie spetniajgcych tych wymogdw, zwtaszcza w obiektach publicznych. Potencjalny
rynek dla tego typu systemow jest ogromny, a jego wartos$¢ szacowana przez analitykow the FortuneBusiness
siega 2,19 mld USD (do 2027), ze stopg wzrostu (CAGR) na poziomie 8%. Otwiera to przed systemem Face-COV™
wielkg szanse rynkowg, zwtaszcza jesli chodzi o ochrone obiektéw specjalnych.

Na moment przekazania biezgcego Raportu dziatalnos¢ MILTON ESSEX S.A. prowadzona jest bez wiekszych
zaktocen. Wejscie w ostatni etap prac badawczo-rozwojowych tworzy nowe wyzwania i oczekiwania, zwtaszcza
jesli chodzi o strategie rynkowa obejmujgcg faze komercjalizacji. Mamy do wykonania wazne zadania temu
towarzyszgce, w tym takze pozyskanie nowej transzy finansowania - niezbednej, aby proces przygotowania i
wdrozenia oferty sprzedazowej mogt sie odby¢ z sukcesem.
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W 2022 roku Spétka konsekwentnie kontynuowata zaplanowane wczesniej prace rozwojowe zwigzane z
realizacjg obu kluczowych Projektow, w ramach dwéch utworzonych wspdlnie z Instytutem Optoelektroniki WAT
konsorcjow: ,FOTONICA oraz ,FACE-COV™. OsiggneliSmy zatozone kamienie milowe, jakimi byto: zakonczenie
fazy rozwojowej systemu Face-COV™ oraz europejska premiera wersji 2.0 systemu SkinSense™ podczas
najwiekszej Swiatowej imprezy wystawienniczej branzy medycznej, jakg sq Targi MEDICA-COMPAMED w
Duesseldorfie. W targach tych wzieliSmy aktywny udziat takze w sferze dyskusji na temat rozwoju waznych dla
naszej spotki obszardw nauki. Profesor. J. Stepien zaprezentowat bowiem zalety naszych rozwigzan, jako ekspert
zaproszony do dwdch paneli konferencyjnych towarzyszgcych Targom: ,The Future of Photonics in Healthcare
- need for new sensors for noninvasive Imaging” oraz , DIGITAL HEALTH - Artficial Intelligence in Medicine”.
Zaprezentowany system SkinSENS™ spotkat sie z bardzo duzym zainteresowaniem i wysokg oceng ze strony
odwiedzajacych nasze stoisko specjalistdw lekarzy, ale takze przedstawicieli firm dystrybucyjnych i szpitali, ktérzy
pozostajg w kontakcie ze Spétka w oczekiwaniu na jego wersje rynkowa.

— Nasze plany strategiczne na rok 2023
pozostajg niezmienne pod wzgledem
FORUM * przygotowan do komercjalizacji. Uwage

u bedziemy koncentrowac¢ na
konsekwentnym budowaniu wartosci
MILTON ESSEX SA dla akcjonariuszy,
poprzez realizacje kamieni milowych w
obecnych priorytetowych, jak i nowych
projektach, oraz poszerzaniu naszego
portfolio o  kolejne  innowacyjne
technologie = medyczne, a przede
wszystkim przez prezentacje rynkowych
wersji naszych produktow.

Drodzy Akcjonariusze, bardzo dzigkujemy Wam za zaufanie oraz cierpliwos¢ i zachgecamy do zapoznania sig z
Raportem Rocznym Milton Essex SA za 2022 rok.

(D/ﬂo—),) b . /77 ex”
Iwona Kaczyriska-Stepien

Prezeska Zarzagdu MILTON ESSX SA
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2 WYBRANE DANE FINANSOWE MILTON ESSEX S.A.

Niniejszy raport roczny, zostat sporzgdzony i opublikowany zgodnie z przepisami Ustawy o Rachunkowosci z
dnia 29 wrzes$nia 1994 roku z pézn. zmianami oraz w oparciu o Zatgcznik nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu , Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku
,NewConnect”.

(tys. zt) (tys. euro)
WYBRANE DANE FINANSOWE
2022 2021 2022 2021

Przychody netto ze sprzedazy 40,40 30,13 8,62 6,60
Przychody netto ze sprzedazy produktow 40,40 5,13 8,62 1,12
Zysk (strata) ze sprzedazy -3043 93 -2 880,96 -647,44 -630,85
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1 006,67 -1 328,85 -214,75 -290,98
Zysk (strata) brutto -1012,07 -1333,44 -215,90 -291,99
Zysk (strata) netto -1012,07 -1333,44 -215,90 -291,99
Aktywa razem 9449,00 8 563,64 2 014,76 1861,90
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 7 186,06 5 288,62 1532,24 1149,85
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 1039,13 941,28 221,57 204,65
Kapitat wtasny 2 262,95 3 275,02 482,51 712,05
Kapitat podstawowy 1551,77 1551,77 330,87 337,39
z;z:rp;?;?/:e?ienieine netto z dziatalnosci 143,68 543,83 130,65 119,08
:Jnr\ilee;:ft\;vg\yj:;nieine netto z dziatalnosci 5,34 132,00 114 128,90
If’i;zaen;;{;/\\jvvszieniezne netto z dziatalnosci 0,17 0,17 0,04 0,04
Przeptywy pieniezne razem -49,19 - 675,66 -10,49 -147,95
Gotowka na koniec okresu 4 346,39 4 495,58 926,76 977,43
Liczba akgji (w szt.) 15517 670 15517 670

Zysk/strata na jedng akcje (PLN/EUR) -0,0652 -0,0859 -0,0139 -0,0188
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (PLN/EUR) 0,1458 0,2110 0,0311 0,0459

Przeliczenie na euro zostato dokonane zgodnie z ponizszymi zasadami:

e kwoty przedstawione w ztotych na dziers 31 grudnia 2022 roku zostaty przeliczone na euro wedtug
kursu odpowiednio 4,6899 (obowiazujacy kurs $redni NBP na dzier 30 grudnia 2022 roku);

e  kwoty przedstawione w ztotych na dziei 31 grudnia 2021 roku zostaty przeliczone na euro wedtug
kursu odpowiednio 4,5994 (obowiazujacy kurs $redni NBP na dzie 31 grudnia 2021 roku);

e kwoty przedstawione w ztotych za okres roku obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2022 roku
zostaty przeliczone wedtug kursu odpowiednio 4,6876 (Srednioroczny kurs wymiany NBP w 2022
roku);

e kwoty przedstawione w ztotych za okres roku obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2021 roku
zostaty przeliczone wedtug kursu odpowiednio 4,5668 ($Srednioroczny kurs wymiany NBP w 2021
roku).
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3 ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE MILTON ESSEX S.A. ZA

2022 ROK

3.1 Woprowadzenie do sprawozdania finansowego

3.11

Informacje o jednostce

Nazwa i forma prawna

Milton Essex Spétka Akcyjna

Adres siedziby

Ul. Woronicza 31/348

02-640 Warszawa
Wojewaddztwo - Mazowieckie
Powiat — Warszawa

Gmina — Mokotéw

NIP 521-369-54-48
REGON 361375246
E-mail office@miltonessex.eu

Strona internetowa

http://miltonessex.eu

Podstawowy przedmiot
dziatalnosci

32507
18127
32997
46467
47742
47917
58297
62017
7010z
71207
72197
74907
77407
86907

KRS oraz organ prowadzacy
rejestr

Spotka wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000609507

Zarzad

Iwona Kaczynska-Stepien — Prezes Zarzadu

Radostaw Solan — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Prof. Jacek Stepien — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Prof. Stanistaw Ktosowicz — Cztonek Rady Nadzorczej
Prof. Edward Stanowski — Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Gocyta — Cztonek Rady Nadzorczej

Robert tukomski — Cztonek Rady Nadzorczej
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3.1.2  Czas dziatania jednostki
Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
3.1.3 Okres objety sprawozdaniem finansowym oraz dane poréwnywalne

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres rozpoczynajacy sig dnia 01 stycznia 2022 roku i koriczacy sig dnia
31 grudnia 2022 roku. Porownywalne dane finansowe sg prezentowane za okres rozpoczynajacy sig dnia 01
stycznia 2021 roku i koriczacy sie dnia 31 grudnia 2021 roku.

3.1.4  Wskazanie czy sprawozdanie zawiera dane tgczne

W sktad Spotki nie wechodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne, zatem sprawozdanie nie zawiera danych
tacznych.

3.1.5  Zatozenie kontynuacji prowadzonej dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe za 2022 rok sporzgdzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajacej sig przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2022
rok Zarzadowi Spétki nie byty znane okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez Spotke
dziatalnosci.

3.2 Omodwienie przyjetych zasad polityki rachunkowosci
3.21 Metody wyceny aktywow i pasywdw (w tym amortyzacji)
3.2.1.1 Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate

Wartosdci niematerialne i prawne s3 amortyzowane liniowo przy zastosowaniu nastepujacych stawek
amortyzacyjnych:

o Wartos¢ firm - 20%

e  Oprogramowanie - 20% - 50%
e  Koszty prac rozwojowych - 20%
e Inne WNiP - 20% - 50%.

Wartosci niematerialne i prawne o jednostkowej wartosci ponizej nieprzekraczajgcej limitu jednorazowe;j
amortyzacji, wynikajgcej z przepisow podatkowych, umarza sie jednorazowo w miesigcu oddania do
uzywania. Srodki trwate amortyzowane sg metoda liniowa, rozpoczynajac od miesigca nastepujacego po
miesigcu przyjecia do uzytkowania, przy zastosowaniu indywidualnych stawek amortyzacyjnych,
uwzgledniajgcych okres ich ekonomicznej uzytecznosci. Amortyzacje srodkéw trwatych o wartosci powyzej
10.000,00 (stownie dziesiec tysiecy) ztotych rozpoczyna sie od miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym
srodki trwate przyjeto do uzywania. Skfadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym niz
rok i wartosci poczatkowej nie wyzszej niz 10.000,00 (stownie dziesie¢ tysiecy) ztotych, umarza sie
jednorazowo w miesigcu oddania do uzywania. Sp6tka moze umarzac jednorazowo srodki trwate powyzej
10.000,00 ztotych, jezeli taka mozliwos¢ beda przewidywaty przepisy podatkowe, a zastosowanie
jednorazowej amortyzacji nie spowoduje istotnego znieksztatcenia obrazu sytuacji majatkowej, finansowej i
wyniku finansowego Spofki.

3.2.1.2 Inwestycje

Inwestycje obejmujg aktywa posiadane w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z przyrostu
wartosci tych aktywdw, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatéw w zyskach) lub
innych pozytkdw, w tym rdéwniez z transakcji handlowej, a w szczegdlnosci aktywa finansowe oraz te
nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne, ktdre nie sg uzytkowane przez jednostke, lecz sg posiadane
w celu osiggniecia tych korzysci.

3.2.1.3 Leasing

Spotka dokonuje kwalifikacji uméw leasingowych wedtug art. 3 ust 4 i 5 ustawy.
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3.2.1.4  Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krotkoterminowe i roszczenia, inne niz zaklasyfikowane jako
aktywa finansowe

Naleznosci sg wyceniane w kwocie wymaganej zapfaty. Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci
krotkoterminowe i roszczenia wykazywane sg w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujgce).
Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajagc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego.

3.2.1.5  Rzeczowe aktywa obrotowe

Towary i materiaty wyceniane sg wedtug ceny nabycia, a produkty gotowe wedtug kosztu wytworzenia, nie
wyzszego od ceny sprzedazy netto. Rozchdd zapaséw nastepuje wedtug metody FIFO.

3.2.1.6  Srodki pieniezne

Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnosci
wyceniane sg wedfug warto$ci nominalnej.

3.2.1.7  Rozliczenia miedzyokresowe

Spoétka dokonuje czynnych rozliczenn miedzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przysztych okresow
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy. Jednostka dokonuje
rozliczen miedzyokresowych przychodéw, w szczegdlnosci w zakresie dotacji do naktadéw poniesionych na
aktywa.

3.2.1.8 Zobowigzania dtugoterminowe i krétkoterminowe

Zobowigzania sg wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty. Jezeli termin wymagalnosci nie przekracza roku
od daty bilansowej, salda tych zobowigzan wykazywane sg jako krotkoterminowe.

3.2.1.9  Kapitaty wtasne

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajéw i zasad
okreslonych przepisami prawa i umowa spotki. Kapitat podstawowy spétki wykazuje sie w wysokosci
okreslonej w umowie i wpisanej w rejestrze sgdowym.

3.2.1.10 Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg woéwczas, gdy na Spdtce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu $rodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz gdy mozna
dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

3.2.1.11 Rozliczenia z zagranicq

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych ujmuje sie po obowigzujgcym na ten dzien
srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. W ciggu roku obrotowego transakcje
walutowe ujmuje sie w ksiegach na dzien ich przeprowadzenia po kursie:

e  Faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji — w przypadku sprzedazy
lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

e Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien roboczy
poprzedzajacy date wystawienia dokumentu, chyba ze dowdd odprawy celnej wyznaczy inny kurs —
w przypadku ewidencji kosztéw lub przychodéw,

e Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego operacje
— w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne przyjecie faktycznie
zastosowanego kursu w tym dniu.

W rachunku wynikéw réznice kursowe dodatnie i ujemne prezentowane s3g per saldo. Rozchéd walut na
rachunkach dewizowych nastepuje wedtug metody FIFO.

10
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3.2.1.12 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu
prezentacji instrumentéw finansowych.

3.2.2 Metody ustalania wyniku finansowego
Spotka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym.
3.2.2.1  Uznawanie przychoddw i kosztow

Przychody uznawane sg w takiej wysokosSci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenié. Spétka prowadzi koszty w uktadzie rodzajowym. Nakfady
na prace badawcze sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia. Nakfady na prace
badawczo-rozwojowe w sytuacji, gdy nie mozna oddzieli¢ etapu prac badawczych od prac rozwojowych, sg
ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia. Naktady na prace rozwojowe prowadzone
przez jednostke w innych celach niz na wtasne potrzeby oraz naktady na prace rozwojowe, co do ktérych nie
sg spetnione warunki pozwalajgce na ich aktywowanie, s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie
ich poniesienia. Na wynik finansowy Spotki wptywajg ponadto pozostate przychody i koszty operacyjne oraz
przychody i koszty finansowe. Przychody odsetkowe s3 ujmowane w momencie ich naliczenia (przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej).

3.2.2.2  Ujmowanie przychodow z tytutu dofinansowania do realizowanych prac badawczo-rozwojowych
Spoétka realizuje projekty badawczo-rozwojowe korzystajac z dofinansowania ze Srodkéw NCBR.

W celu zachowania wspdtmiernosci przychoddéw i kosztow, Spoétka ujmuje przychody z dotacji w sposdb
memoriatowy, kierujgc sie zasadg ostroznosci. Gdy istnieje wystarczajgca pewnosc¢, ze spetnione zostang
warunki zwigzane z dotacjg oraz ze dotacja zostanie otrzymana, przychéd ujmowany jest w momencie
sfinansowania wydatkow, na ktére zostata przeznaczona:

. W przypadku sfinansowania kosztow niespetniajacych warunkéw do aktywowania (koszty biezgcego
okresu) — przychdd ujmowany jest na koncie pozostatych przychoddw operacyjnych.

o W przypadku sfinansowania aktywowanych kosztow prac rozwojowych — przychdd ujmowany jest na
koncie przychodéw przysztych okreséw i rozliczany po zakoriczeniu prac. W przypadku zakoriczenia projektu
wynikiem pozytywnym i zakwalifikowaniu kosztéw do wartosci niematerialnych i prawnych, przeksiegowanie
dofinansowania do pozostatych przychoddw operacyjnych nastepuje stopniowo, w proporcji odpowiadajgcej
okresowi amortyzacji wartosci niematerialnej i prawnej.

3.2.2.3  Podatek dochodowy

Podatek dochodowy jest kalkulowany w oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie przepisow o
rachunkowosci, skorygowany zgodnie z przepisami ustawy podatkowej. W przypadku wystgpienia réznic
przejsciowych pomiedzy zyskiem brutto i podstawg opodatkowania, spétka ustala odroczony podatek
dochodowy. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie sg kompensowane dla
potrzeb prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

3.2.3 Ustalenie sposobu sporzgdzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia
jednostce prawo wyboru

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z przepisami ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, zwanej dalej Ustawg. Sprawozdanie finansowe sporzgdzane
jest zgodnie z wzorem okreslonym w zat. nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Rachunek przeptywoéw pienieznych
sporzadzany jest metodg posrednia.
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3.3 Bilans

(w ztotych)

AKTYWA Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2022r. 31.12.2021r.

A. Aktywa trwate 593 309,83 939 295,14

l. Wartosci niematerialne i prawne 564 104,81 855 794,51
Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 197 304,84 460377,87
Wartosc firmy - -

Inne wartosci niematerialne i prawne 366 799,97 395 416,64

L S .

Zaliczka na wartosci niematerialne i prawne - -
1. Rzeczowe aktywa trwate 23 862,02 83 500,63
1. Srodki trwate 23 862,02 83 500,63

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) - -

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 17 986,04 20 144,36

¢) urzadzenia techniczne i maszyny 5875,98 63 356,27

d) $rodki transportu - -

e) inne srodki trwate - -

2. Srodki trwate w budowie - -

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie - -

1l Naleznosci dtugoterminowe - -
V. Inwestycje diugoterminowe 5343,00 -
1. Nieruchomosci - -

2. Wartosci niematerialne i prawne - -

3. Dfugoterminowe aktywa finansowe 5343,00 -

a) w jednostkach powigzanych - -

- udziaty lub akcje 5343,00 -

- inne papiery wartosciowe - -

- udzielone pozyczki - -

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - -

b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

c) w pozostatych jednostkach - -
4. Inne inwestycje dtugoterminowe - -

V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - -

B. Aktywa obrotowe 8 855 690,76 7 624 347,24

l. Zapasy - -
Materiaty - -
Potprodukty i produkty w toku - -
Produkty gotowe - -

Towary - -

A A .

Zaliczki na dostawy i ustugi - -

12



Raport roczny za 2022 rok

gy) MILTON ESSEX

C.

D.

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci od jednostek powigzanych

Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka

posiada zaangazowanie w kapitale
Naleznosci od pozostatych jednostek
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen
c)inne
d) dochodzone na drodze sgdowej
Inwestycje krotkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
c) $srodki pieniezne i inne aktywa
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne
Inne inwestycje krétkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy

Udziaty wiasne

Aktywa razem

PASYWA

VIL.

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

- nadwyzka wartosci sprzedazy nad wartoscig nominalng

udziatow

Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$é

ujemna)
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania

107 969,41 393104,43
107 969,41 393104,43
569,00 14 599,00
569,00 14 599,00
64 775,17 124 423,00
42 625,24 254 082,43
4346 391,58 4 495 578,75
4346 391,58 4 495 578,75
4346 391,58 4 495 578,75
4346 391,58 4 495 578,75
4401 329,77 2735 664,06
9449 000,59 8563 642,38
(w ztotych)

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2022r. 31.12.2021r.
2262945,18 3275017,45
1551767,00 1551767,00
6470 835,50 6470 835,50
6470 835,50 6470 835,50

- 4747 585,05 - 3414 148,72

- 1012 072,27 - 1333 436,33
7 186 055,41 5288 624,93
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1. Zobowiazania diugoterminowe - -
. Zobowigzania krétkoterminowe 1039 134,50 941 282,09
1. Wobec jednostek powigzanych - -

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - -

- do 12 miesiecy - -

- powyzej 12 miesigcy - -

b) inne - -

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek 1039 134,50 941 282,09
a) kredyty i pozyczki - 166,75

b) z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych - -

c) inne zobowigzania finansowe - -

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 20 826,44 26 017,75

- do 12 miesiecy 20 826,44 26 017,75

- powyzej 12 miesiecy - -

e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi - -

f) zobowiazania wekslowe - -

g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych

ewiadczen 7 831,00 6 036,08

h) z tytutu wynagrodzen - -

i) inne 1010477,06 909 061,51

3. Fundusze specjalne - -

V. Rozliczenia miedzyokresowe 6 146 920,91 4 347 342,84

1. Ujemna wartosc firmy - -

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 6146 920,91 4347 342,84

- dtugoterminowe - 146 488,97

- krotkoterminowe 6146 920,91 4200 853,87

Pasywa razem 9 449 000,59 8563 642,38
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3.4 Rachunek zyskow i strat

(w ztotych)
01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021
A r;rz:::hody netto ze sprzedazy i zr6wnane z nimi, w 40 400,00 30 125,00
- od jednostek powigzanych - -
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 40 400,00 5 125,00
Il Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie - wartos¢ ) )
dodatnia, zmniejszenie - wartos¢ ujemna)
Ill.  Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby ) )
jednostki

IV.  Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw - 25 000,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 3084332,13 2911 080,54
I. Amortyzacja 341728,31 350 474,99
Il. Zuzycie materiatéw i energii 396 044,90 147 559,48
IIl.  Ustugi obce 854 431,44 1011 497,04
IV, Podatkiioptaty 13 612,44 35 354,79
- w tym akcyzowy - -
V. Wynagrodzenia 1185401,38 1009 737,92
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 154 729,25 132 203,13
- w tym emerytalne 68 165,92 54 370,58
VII. Pozostate koszty rodzajowe 138 384,41 209 212,54
VIIl. Wartosé sprzedanych towardw i materiatéw - 15 040,65
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A - B) - 3043932,13 - 2880955,54
D. Pozostate przychody operacyjne 2039172,94 1557 114,39
I.  Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
Il. Dotacje 2012 594,37 1550871,08

IIl.  Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 1 107,00
IV. Inne przychody operacyjne 25 471,57 6 243,31
E. Pozostate koszty operacyjne 1911,16 5 007,76
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych - -
Il. Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych 1 599,00 246,00
lll. Inne koszty operacyjne 312,16 4761,76
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D - E) - 1006 670,35 - 1328 848,91
G. Przychody finansowe - -
I. Dywidendy i udziaty w zyskach - -
Il. Odsetki, w tym: - -
- od jednostek powigzanych - -
I, Zysk z tytutu rozchodu aktywodw finansowych, w tym: - -
- w jednostkach powigzanych - -
IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych - -
V. Inne - -
H. Koszty finansowe 5 401,92 4 587,42
I. Odsetki w tym: 69,94 834,77

- dla jednostek powigzanych - -
Il. Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w
tym:
- w jednostkach powigzanych - -
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Ill.  Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych
IV. Inne

Zysk (strata) brutto (F + G -H)

Podatek dochodowy

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)

Zysk (strata) netto (I-J-K)

3.5 Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

1.1.

1.2.

2.1

2.2.

3.1.

3.2

4.1.

4.2.

5.1

5.2

Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO)

- zmiany przyjetych zasad polityki rachunkowosci

- korekty btedow

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) po korektach

Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwiekszenia

- wydanie udziatéw (emisja akcji)
b) zmniejszenia
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu zapasowego
a) zwiekszenia

- emisji akcji/udziatéw powyzej wartosci nominalnej
b) zmniejszenia
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek roku
Zmiany pozostatych kapitatow (funduszéw) z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec roku
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek roku
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty bteddéw
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

a) zwiekszenia ( z tytutu)

5331,98 3 752,65

- 1012072,27 - 1333436,33

- 1012072,27 - 1333436,33
(w ztotych)

od 01.01.2022
do 31.12.2022r.

od 01.01.2021
do 31.12.2021r.

3275017,45 4608 453,78
3275017,45 4608 453,78
1551767,00 1551767,00
1551767,00 1551767,00
6470 835,50 6470 835,50
6470 835,50 6470 835,50

3414 148,72
3414 148,72

3414 148,72
1333436,33

- 2391926,42
2391926,42

2391926,42
1022 222,30
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- przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenia (z tytutu)
- pokrycia straty z kapitatu zapasowego
- pokrycia straty z doptat wspolnikow
5.3 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
5.4 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
6. Wynik netto

a) zysk netto
b) strata netto
C) odpisy z zysku

1. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

1. Kapitat (fundusz) wtasny po uwzglednieniu proponowanego

podziatu zysku (pokrycia straty)

3.6 Rachunek przeptywow pienieznych

A. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I Zysk (strata) netto
I Korekty razem
1. Amortyzacja
2. zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
4. 7ysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw
6. Zmiana stanu zapasow
7. Zmiana stanu naleznosci
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczers miedzyokresowych
10. Inne korekty
1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I +/-
)
B. !’rzepiywy' ércfdkc')w pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
I Wptywy
. Wydatki
1.

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywoéw trwatych

1333436,33 1022 222,30
4747 585,05 3414 148,72
- 4747 585,05 - 3414148,72
- 1012072,27 - 1333436,33
1012 072,27 1333 436,33
2262 945,18 3275017,45
2262 945,18 3275 017,45
(w ztotych)

od 01.01.2022
do 31.12.2022r.

od 01.01.2021
do 31.12.2021r.

- 1012072,27 - 1333436,33
868 394,85 789 603,24
351328,31 373 352,99

- 17 354,50

285 135,02 - 353 205,30

98 019,16 656 794,16
133912,36 95 306,89

- 143 677,42 - 543 833,09
- 5343,00 - 131996,55
- 131 996,55
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N o s~ W e

%

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

Na aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-

)
Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
Inne wydatki z tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

Odsetki
Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)
Przeptywy pieniezne netto razem (A.llI+/-B.11I+/-C.11I)

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci gospodarowania

5 343,00 -

5 343,00 -

5 343,00 - 131996,55

- 166,75

- 166,75

166,75 -
166,75

166,75 166,75

149 187,17 - 675662,89

149 187,17 - 675662,89

4495 578,75 5171 241,64

4346 391,58 4 495 578,75

3943 750,61 3053 963,61
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3.7 Dodatkowe informacje i objasnienia

3.7.1  Zakres zmian S$rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych oraz inwestycji
dtugoterminowych
3.7.1.1 Wartosci niematerialne i prawne
) Koszty Inhe wartodci Zaliczki na
TABELA RUCHU WARTOSCI zakoriczonych Wartoéé firmy niematerialne i . warto.s'ci . RAZEM
NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH prac niematerialne i
rozwojowych prawne prawne
Wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na poczatek 1315 365,19 594 100,00 - 1909 465,19
okresu
zwiekszenia z tytutu: - - - -
- nabycie - - -
- aktualizacja wartosci - - - -
- przemieszczenie wewnetrzne - - - -
- inne - wniesienie aportu - - - -
zmniejszenia z tytutu: - - - -
- sprzedaz - - - -
- likwidacja - - - -
- aktualizacja wartosci - - - -
- przemieszczenie wewnetrzne - - - -
-inne - - - -
Wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na koniec 1315 365,19 594 100,00 - 1909 465,19
okresu
i Koszty Inne wartoci Zaliczki na
TABELA RUCHU UMORZENIA WARTOSCI  zakoriczonych T, N warto.s’ci . RAZEM
NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH prac niematerialne i
rozwojowych et prawne
:';“g::::‘;i";;g:”yzaqa (umorzenie) 854 987,32 198 683,36 - 1053670,68
amortyzacja za okres z tytutu: 263 073,03 28 616,67 - 291 689,70
- roczny odpis amortyzacyjny 263 073,03 28 616,67 - 291 689,70
- sprzedaz - - - -
- likwidacja - - - -
- inne (zmniejszenia) - - - -
- inne (zwiekszenia) - - - -
i';“g::::’::;:r°rtyzaqa (umorzenie) 114 060,35 227 300,03 - 1345360,38
p Inne wartosci zaliczki na
TABELA RUCHU WARTOSCI Wartosc¢ firmy niematerialnei . warto.s'ci . RAZEM
NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH NETTO P niematerialne i
prawne
Wartos¢ netto wartosci niematerialnych
i prawnych na poczatek okresu ¥ 460 377,87 395 416,64 - 855 794,51
Wartos¢ netto wartosci niematerialnych 197 304,84 366 799,97 ) 564 104,81

i prawnych na koniec okresu

19



Raport roczny za 2022 rok y MILTON ESSEX

30 wrzesnia 2018 roku Spétka ujeta jako wartosci niematerialne i prawne warto$¢ zakonczonych prac
rozwojowych. Prowadzone prace byty realizowane przy pomocy wsparcia przyznanego Spotce na
podstawie umowy z NCBR, w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020,
wspotfinansowanego ze srodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Decyzjg Zarzadu Spotki
okres amortyzacji prac rozwojowych wynosi 5 lat.

3.7.1.2  Srodki trwate

O T B S
TRWALYCH ¥ budowle transportu .

maszyny trwate budowie
Wartosc brutto srodkow . 2158324 249310,28 - 13677,12 - 284570,64
trwatych na poczatek okresu
zwiekszenia z tytutu: - - - - - - -
- nabycie - - - - - - -
- aktualizacja wartosci - - - - - - -
- przemieszczenie wewnetrzne - - - - - - -
-inne - - - - - - -
zmniejszenia z tytutu: - - - - - - -
- sprzedaz - - - - - - -
- likwidacja - - - - - - -
- aktualizacja wartosci - - - - - - -
- przemieszczenie wewnetrzne - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Wartos¢ brutto Srodkow - 2158324 24931028 - 13677,12 - 284570,64
trwatych na koniec okresu
TABELA RUCHU UMORZENIA Gy eildd tgg;i?cz:nn: Srodki slﬁﬂii tri/r:iik\llv RAZEM
SRODKOW TRWALYCH Y budowle transportu )

maszyny trwate budowie
skumulowana amortyzacja - 143888 185954,01 - 13677,12 - 201070,01
(umorzenie) na poczatek okresu
amortyzacja za okres z tytutu: - 2158,32 57 480,29 - - - 59 638,61
- roczny odpis amortyzacyjny - 2 158,32 57 480,29 - - - 59 638,61
- sprzedaz srodka trwatego - - - - - - -
- likwidacja srodka trwatego - - - - - - -
- inne (zmniejszenia) - - - - - - -
- inne (zwiekszenia) - - - - - - -
Skumulowana amortyzacja - 359720 24343430 - 1367712 - 260708,62
(umorzenie) na koniec okresu
e s Gy el tl:cr:u?u?cz:nn; el s':r;!ii trsxgiik\;/ RAZEM
TRWALYCH NETTO ¥ budowle transportu .

maszyny trwate budowie
Wartosc¢ netto srodkow trwatych i 20144,36 63 356,27 i i i 83 500,63
na poczatek okresu
Wartosc¢ netto srodkow trwatych i 17 986,04 5 875,98 i i i 23 862,02

na koniec okresu

Spoétka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych rzeczowy majatek trwaty.
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W roku sprawozdawczym Spdtka nie poniosta naktaddéw na srodki trwate i nie planuje istotnych naktadéw
na rok 2023.

Spétka nie ponosita i nie planuje naktadéw zwigzanych z ochrong srodowiska.

3.7.1.3  Inwestycje Dtugoterminowe

Inne
Udziaty i Inne papiery Udzielone  dtugoterminowe
akcje wartosciowe pozyczki aktywa
finansowe

TABELA RUCHU
DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW
FINANSOWYCH

RAZEM

Wartosc¢ brutto diugoterminowych
aktywoéw finansowych na poczatek - - - - -
okresu

zwiekszenia: 5343,00 - - - 5343,00
- nabycie 5343,00 - - - 5343,00

zmniejszenia - - - - -

Wartos¢ brutto diugoterminowych
aktywow finansowych na koniec 5343,00 - - - 5343,00
okresu

Inne
Udziaty i Inne papiery Udzielone  dtugoterminowe
akcje wartosciowe pozyczki aktywa
finansowe

TABELA RUCHU ODPISOW
DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW
FINANSOWYCH

RAZEM

Odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu

zwiekszenie - - - - -

zmniejszenie - - - - -

Odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu

Inne
Udziaty i Inne papiery Udzielone  dtugoterminowe
akcje wartosciowe pozyczki aktywa
finansowe

TABELA RUCHU
DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW
FINANSOWYCH NETTO

RAZEM

Wartos¢ netto dtugoterminowych
aktywow finansowych na poczatek - - - - -
okresu

Wartos¢ netto diugoterminowych
aktywow finansowych na koniec 5343,00 - - - 5343,00
okresu

3.7.2  Wartos¢ nie amortyzowanych lub nie umarzanych przez jednostke srodkéw trwatych, uzywanych na
podstawie umdéw najmu, dzierzawy i innych umdw, w tym z tytutu umoéw leasingu

Spétka wynajmuje na siedzibe rejestrowg i cele biurowe jedno pietro dwupoziomowego lokalu o
powierzchni tgcznej 65 m2. Koszt wynajmu lokalu wynosi 1.200,00 ztotych miesiecznie. Umowa zostata
zawarta na czas nieokreslony i moze zostac rozwigzana przez kazdg ze stron z zachowaniem 2-miesiecznego
okresu wypowiedzenia.

21



Raport roczny za 2022 rok g#) MILTON ESSEX

373

3.74

3.7.5

3.7.6

Na cele realizacji projektu B+R Spdtka wynajmuje pomieszczenie w budynku biurowo-ustugowym o
powierzchni 121,25 m2. Koszt wynajmu lokalu wynosi 8.475,00 ztotych miesiecznie plus koszty
eksploatacyjne. Umowa zostata zawarta na okres dwdch lat poczawszy od 01.02.2021 roku. Po uptywie
tego okresu umowa przechodzi w umowe na czas nieokreslony z 3-miesiecznym okresem wypowiedzenia.

Liczba i warto$¢ posiadanych papieréw wartosciowych lub praw

. . . . o e Wartos¢ Cena objecia, wartos¢
Rodzaj papieru wartosciowego ilos¢ . .
bilansowa zakupu nominalna
Akcje w podmiotach powigzanych 50 000 5 343,00 5343,00 5000,00

Struktura kapitatu podstawowego

Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2021 r. wynosi 1.551.767,00 (jeden milion pieéset
piec¢dziesigt jeden tysiecy siedemset szescdziesigt siedem) PLN i dzieli sie na 15.517.670 (pietnascie
milionéw pieéset siedemnascie tysiecy szesc¢set siedemdziesigt) akcji o wartosci nominalnej po 0,10
(dziesie¢ groszy) PLN. Wszystkie akcje sg akcjami na okaziciela. Zadna z akcji nie jest uprzywilejowana.

Akcje serii E o wartosci 350.000,00 (trzysta piecdziesiat tysiecy) ztotych zostaty objete w zamian za wkfad
niepieniezny w postaci wynalazku ,Multimodalny aparat do analizy odczynu alergicznego w przebiegu
testow skoérnych oraz sposéb multispektralnego obrazowania odczyndéw alergicznych w przebiegu testéw
skornych i jego zastosowanie do automatycznej oceny wyniku tych testéw”, oraz praw do uzyskania
patentu na przedmiotowy Wynalazek, oraz praw do patentéw udzielonych na przedmiotowy Wynalazek,
oraz praw autorskich majatkowych do utwordéw sktadajacych sie na Wynalazek. Aport zostat wniesiony do
Spotki 15 grudnia 2017 roku.

Proponowany sposdb podziatu zysku lub pokrycia straty

Zarzad proponuje pokrycie straty z zyskéw lat przysztych.

Dane o odpisach aktualizujgcych wartos¢ naleznosci, ze wskazaniem stanu na poczatek roku
obrotowego, o zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie korncowym

Odpisy . -
aktualizujace Odpisy ak‘tua’l |fujqce w tym z tytutu . .
. .. naleznosci . Opisy ogétem
naleznosci P . dostaw i ustug
R krotkoterminowe
dtugoterminowe

Na dzien 1 stycznia

2022 roku - 2 476,00 2476,00 2 476,00
Zwiekszenia - 1599,00 1599,00 1599,00
Wykorzystanie - - - -
Rozwigzanie - -1 107,00 -1 107,00 -1 107,00
Na dzien 31 grudnia - 2 968,00 2 968,00 2 968,00

2022 roku
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3.7.7  Struktura zobowigzan

powyzej 1
roku do
trzech lat

powyzej 3 powyzej 5

do 1 roku lat do 5 lat lat

Rodzaj zobowigzania

Z tytutu dostaw i ustug 20 826,44 - - -

Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych

. , 7 831,00 - - -
Swiadczen

Zobowigzanie wobec Konsorcjanta z tytutu

wydatkowanych srodkéw w Projekcie 718 014,37 - - -

Fotonica

Zobowigzanie wobec Konsorcjanta z tytutu
wydatkowanych srodkéw w Projekcie Face-

Cov

292 462,69

Ogoétem

1039 134,50

3.7.8

Pozycje czynnych i biernych rozliczern miedzyokresowych

Tytut rozliczerr miedzyokresowych

Stan na poczatek

okresu

zwiekszenia

zZmniejszenia

Stan na koniec

okresu

Rozliczenia miedzyokresowe
czynne

Podatek VAT zawieszony, do
rozliczenia w czasie

Ubezpieczenia

Koszty prac rozwojowych Skaner
optyczny

Koszty zwigzane z uzyskaniem
ochrony patentowej

Koszty prac rozwojowych Projekt
Fotonica

2122,90

1335,36

974 820,54

391476,03

1365909,23

27 448,90

2116,00

9 600,00

32623,08

1623 780,86

27 753,93

2 149,20

1817,87

1302,16

984 420,54

424 099,11

2989 690,09

Ogotem

2 735 664,06

1695 568,84

29 903,13

4 401 329,77

Rozliczenia miedzyokresowe
bierne

Wartos$¢ dofinansowania - Koszty
prac rozwojowych Rozwigzanie
diagnostyczne SkinNext

Wartos¢ dofinansowania - Koszty
prac rozwojowych Skaner
optyczny

Wartosc dofinansowania - Koszty
prac rozwojowych Projekt
Fotonica

Wartosc dofinansowania - Projekt
Patent

341 807,48

380 440,00

1024 658,34

82551,15

1030 867,59

24 698,98

195 318,59

146 488,89

380 440,00

2 055525,93

107 250,13
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Nierozliczona na dzien bilansowy

kwota zaliczki otrzymanej od NCBR

w ramach umowy o 2342 831,24 2221342,48 2002 060,85 2562112,87
dofinansowanie (projekt

Fototonica)

Nierozliczona na dzien bilansowy
kwota zaliczki otrzymanej od NCBR

175 054,63 3506 000,00 2785 951,54 895 103,09
w ramach umowy o
dofinansowanie (projekt Face-Cov)
Ogotem 4347 342,84 6 782 909,05 4983 330,98 6 146 920,91

3.7.9 Sktadniki wykazywane w wiecej niz jednej pozycji bilansu

Rozliczenia miedzyokresowe bierne - wartos¢
dofinansowania do prac rozwojowych, ujetych jako -
wartosci niematerialne i prawne

Czes¢ dtugoterminowa -

Czesc krotkoterminowa -

3.7.10 Dotacje

W roku obrotowym 2022 Spétka wykazata w rachunku zyskéw i strat dotacje w kwocie 2.012.594,37 ztotych:

Kwota
dofinansowania

Kwota przychoddw rozliczanych w czasie, przypadajgca na rok obrotowy - dotacja
dotyczace kosztéw prac rozwojowych, ujetych jako wartosci niematerialne i prawne 195 318,59
(Projekt SkinNext)

Dotacja do kosztow biezgcych dotyczacych Projektu Fotonica 44 044,04
Dotacja do kosztow biezacych dotyczacych Projektu Face-COV 1773 231,74
Ogétem 2012 594,37

3.7.11 Struktura rzeczowa i terytorialna sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy wynosity w roku obrotowym objetym sprawozdaniem 40.400,00 PLN i
dotyczyty ustug konsultacyjnych i sprzedazy towardow. Cafta sprzedaz zrealizowana byta na rynku

krajowym.
Rok obrotowy Rok poprzedzajacy
Przychody netto ze sprzedazy
PLN % PLN %
Struktura terytorialna
Polska 40 400,00 100% 30 125,00 100%
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Ogodtem 40 400,00 100% 30 125,00 100%

Struktura Rzeczowa

Ustugi doradcze i konsultacyjne - - 5125,00 17%
Ustugi promocyjne 35 000,00 87% - -
Ustugi wynajmu wyposazenia 5400,00 13% - -
Sprzedaz towarow - - 25 000,00 0,83
Ogotem 40 400,00 100% 30 125,00 100%

3.7.12 Rozliczenie gtdwnych pozycji roznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku
finansowego brutto

1. Zysk/strata brutto -1012 072,27

2. Przychody nie stanowigce przychodéw podatkowych

Przychody podatkowe poprzednich lat obrotowych (dotacje

. . - L 195 318,59
rozliczane w czasie, w czesSci przypadajgcej na rok obrotowy)
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci 1107,00
RAZEM 196 425,59

3. Przychody statystycznie dodane
Przych.(>dy roku podatkowego ujete w ksiegach do rozliczenia 1055 566,57
W czasie
RAZEM 1055 566,57
4, Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodow

Amorfcyzaqa prac rozwojowych w czesci sfinansowanej 195 318,48
dotacjq - art. 16 ust. 1 pkt 48
Koszty okresu biezacego, sfinansowane dotacja 1817 275,78
Koszty reprezentacji - art. 16 ust. 1 pkt 28 16 468,09
Odpisy aktualizujace naleznosci 1599,00
Odsetki od naleznosci budzetowych 9,00
Odsetki niezrealizowane 39,60
Niezrealizowane rdéznice kursowe 2,79
Koszty nieudokumentowane 5391,01
Koszty eksploatacji wynajetego samochodu (0,25%) 278,21
Nieodliczony podatek VAT 305,90
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RAZEM 2036 687,86

5. Koszty statystycznie dodane -

6. Podstawa opodatkowania (1-2+3 +4-5) 1883 756,57

7. Odliczenia od dochodu

Przychody z tytutu srodkéw finansowych otrzymanych przez

2872 842,35
uczestnika projektu - wolne od podatku na podstawie art. 17
ust. 1 pkt 53 ustawy
RAZEM 2872 842,35
8 Dochéd do opodatkowania (6 - 7) -989 085,78

9 Podatek dochodowy biezgcy -
10. Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego -

11. Podatek dochodowy w rachunku zyskow i strat -

3.7.13 Odroczony podatek dochodowy

W Spotce wystepujg przejsciowe ujemne rdznice pomiedzy wynikiem finansowym brutto, a podstawa
opodatkowania podatkiem dochodowym, jednak ze wzgledu na wykazywane straty, w sporzgdzonym
sprawozdaniu na 31 grudnia 2022 nie zostato wykazane aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Kwoty nieujetego podatku odroczonego za rok obrotowy ksztattujg sie nastepujgco:

Rodzai ui L . Wartos$¢ réznicy Aktywo z tytutu
odzaj ujemnej réznicy przejsciowej przejéciowe; odroczonego podatku
dochodowego (19%)
Odpisy aktualizujace naleznosci 2 968,00 564,00
Straty z lat ubiegtych 4 249 305,60 807 368,00
Strata roku obrotowego 989 085,78 187 926,00
RAZEM 5241 359,38 995 858,00

3.7.14 Kursy przyjete do wyceny pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat wyrazonych w walutach obcych

kurs do wyceny kurs do wyceny
Waluta 31.12.2022 31.12.2021
EURO 4,6899 4,5994

26



Raport roczny za 2022 rok g#) MILTON ESSEX

3.7.15 Informacje i objasnienia do rachunku przeptywdéw pienieznych

Struktura srodkéw pienieznych do rachunku przeptywdw pienieznych:

31 grudnia 2022

31 grudnia 2021

Srodki pieniezne w kasie 22 643,00 22 430,02
Srodki pieniezne na biezacym rachunku bankowym 378 126,98 1419 185,12
Srodki pieniezne na biezacym rachunku bankowym w EUR 1870,99 -
SrO(:jkI plfemezr?e na rachu_nku bankowym dedykow_anym 2863 590,20 1978 561,12
rozliczeniu dofinansowania NCBR (Projekt Fototonica)

Srodki pieniezne na rachunku bankowym dedykowanym

rozliczeniu dofinansowania NCBR (Projekt Face-Cov) 1080 160,41 107429249
Srodki na rachunku VAT - 1 110,00
Krotkoterminowe aktywa finansowe zaklasyfikowane dla

potrzeb rachunku przeptywéw pienieznych do srodkéw - -
pienieznych

Razem srodki pieniezne dla potrzeb rachunku przeptywow 4346 391,58 4495 578,75

pienieznych

3.7.16 Dodatkowe informacje dotyczgce dziatalnos$ci operacyjnej

od 01.01.2022
do 31.12.2022r.

od 01.01.2021
do 31.12.2021r.

Dodatkowe informacje dotyczace dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja 351 328,31 373 352,99
Amortyzacja wynikajaca z rachunku zyskow i strat 341728,31 350474,99
Amortyzaqa_ zwiekszajgca wartos¢ prac rozwojowych 9.600,00 9.600,00
(wytworzenie skanera optycznego)

Amort_yzaqa zwiekszajgca wartos¢ prac rozwojowych (Projekt ) 13 278,00
Fotonica)

Zmllana st.anu zob?wmzan krétkoterminowych, z wyjatkiem 98 019,16 656 794,16
pozyczek i kredytow

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 97 852,41 656 960,91
Zmiana stanu kredytow i pozyczek 166,75 -166,75
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 133912,36 95 306,89
Zmiana stanu rozliczenn miedzyokresowych czynnych -1 665 665,71 -783 792,57
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych biernych 1799 578,07 879 099,46
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Dodatkowe informacje dotyczgce dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywoéw trwatych i 131996,55
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych . 131 996,55
3.7.17 Instrumenty finansowe
. wartosé . . rodzaj
Rodzaj instrumentu . termin oprocentowanie
bilansowa ryzyka
Srodki pieniezne
Srodki pieniezne w kasie 22 643,00 n/d n/d brak
Srodki pieniezne na biezacym o
rachunku bankowym w PLN 378126,98 n/d 0,0% brak
Srodki pieniezne na biezacym o
rachunku bankowym w EUR 1870,99 n/d 0,0% brak
Srodki pieniezne na rachunkach o
bankowych dedykowanych dotacji 3943750,61 n/d 0,0% brak
Srodki pieniezne na rachunku VAT - n/d 0,0% brak
Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne
naleznosci handlowe i pozostate 43 194,24 7 dni brak ryzyko
kredytowe

3.7.18 Informacje o przecietnym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe

W roku obrotowym objetym niniejszym sprawozdaniem przecietne zatrudnienie w Spdtce wyniosto 6,83
etatu. Na 31 grudnia 2022 roku Spoétka zatrudniata osiem osob:

stanowisko ilos¢ etatow  ilos¢ osob
Kierownik zarzgdzajacy projektem 0,5 1
Inzynier/Konstruktor 0,33 1
Data Engineer 1 1
Technik/elektronik - tester sprzetu 1 1
Programista CMS/WEB/API 1 1
Technolog produkgji i kontroli jakosci 1 1
Koordynator projektéw B+R 1 1
Koordynator projektéw B+R (urlop wychowawczy) 1 1
Razem 6,83 8,00
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3.7.19 Informacje o wynagrodzeniach oraz zaliczkach, pozyczkach i innych $wiadczeniach udzielonych
cztonkom organdéw zarzgdzajgcych, nadzorujgcych albo administrujgcych

W okresie sprawozdawczym Spotka wyptacita cztonkom organéw zarzadzajacych wynagrodzenie w
wysokosci 439.573,45 ztotych, w tym 67.573,45 ztotych z tytutu umowy o prace.

Cztonkowie organdw zarzadzajgcych i nadzorujacych majg na dzien bilansowy zobowigzanie wobec spétki
w kwocie 3.618,55 ztotych, z tytutu rozrachunkoéw biezacych.

3.7.20 Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

Wynagrodzenie nalezne za obowigzkowe badanie sprawozdania finansowego spétki za rok 2022 wynosi
10.000,00 ztotych. Spotka nie korzystata z innych ustug podmiotu badajgcego sprawozdanie.

3.7.21 Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktdre nie podlegajg konsolidacji
3.7.21.1 Projekt Fotonica

20 wrzesnia 2019 roku Spétka zawarta Umowe Konsorcjum z Wojskowag Akademig Techniczng im.
Jarostawa Dgbrowskiego, z siedzibg w Warszawie, w celu realizacji projektu ,Fotonica - Sztuczna
Inteligencja wspomagajgca zaawansowane rozwigzania fotoniczne w automatycznych diagnostycznych
systemach medycznych”. Strony utworzyty Konsorcjum w celu wspdlnego przygotowania i ztozenia
whiosku o dofinansowanie projektu, zawarcia z NCBR umowy o wykonanie i finansowanie projektu oraz
realizacji projektu na podstawie zawartej umowy. Spotka jest Liderem Konsorcjum.

Koszt realizacji projektu wynosi 14.803.561,25 (stownie: czternascie miliondw osiemset trzy tysigce
pieéset szes$cdziesigt jeden ztotych i 25/100) ztotych, z czego na Spdtke przypada 10.795.411,25 (stownie:
dziesie¢ milionéw siedemset dziewiecédziesigt piec tysiecy czterysta jedenascie ztotych i 25/100). Kwota
dofinansowania wynosi 11.100.641,00 (stownie: jedenascie milionéw sto tysiecy szes$cset czterdziesci
jeden ztotych), z czego na Spotke przypada 7.092.491,00 (stownie: siedem milionow dziewiecdziesigt dwa
tysigce czterysta dziewiecdziesigt jeden) ztotych.

Zakres praw majatkowych do wynikéw badan przemystowych i prac rozwojowych bedgcych rezultatem
Projektu przystuguje Spoétce i konsorcjantowi w proporcji odpowiadajgcej faktycznemu ich udziatowi w
catkowitej kwocie kosztéw kwalifikowanych.

Projekt FOTONICA ROK 2022 ROK 2021

Przychody i koszty w rachunku zyskow i strat

Pozostate przychody operacyjne 44 044,04 131 806,68

Wartos¢ dofinansowania dotyczaca biezacych kosztow bezposrednich 44 044,04 131 806,68

Warto$¢ dofinansowania dotyczaca kosztow posrednich (ryczatt 25%) - -

Koszty ujete na kontach zespotu 4 71 561,20 166 454,24
Kwoty objete dofinansowaniem 44 044,04 131 806,68
Wktad wtasny 27 517,16 34 647,56

Bierne i czynne rozliczenia miedzyokresowe

Kwota aktywowanych kosztow 1623 780,86 737 533,36
Wartos¢ dofinansowania dotyczaca aktywowanych kosztéw 1030 867.59 572 253 64
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3.7.21.2 Projekt Face-Cov

3.7.22

3 czerwca 2020 roku Spotka zawarta Umowe Konsorcjum z Wojskowg Akademig Techniczng im. Jarostawa
Dabrowskiego, z siedzibg w Warszawie, w celu realizacji projektu , Face-Cov — systemowe rozwigzanie do
automatycznego monitorowania miejsc publicznych metodq termowizyjng i detekcji markeréw zakazenia
SARS-COV2 z uzyciem sztucznej inteligencji wraz z opcjq identyfikacji biometrycznej (tagowanie cyfrowe)
spetniajgce standardy wyrobu medycznego”. Strony utworzyty Konsorcjum w celu przygotowania i
ztozenia do NCBR whniosku zgodnie z Regulaminem Konkursu 5/1.1.1/2020 Szybka $ciezka — Koronawirusy,
w ramach programu operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020, oraz w celu realizacji i catkowitego
rozliczenia projektu, zgodnie z umowa o dofinansowanie. Spotka jest Liderem Konsorcjum.

Koszt realizacji projektu wynosi 8.502.186,50 (stownie: osiem milionéw pieéset dwa tysigce sto
osiemdziesiat szes¢ ztotych i 50/100) ztotych. Kwota dofinansowania wynosi 6.958.496,57 (stownie: szes¢
miliondw dziewieéset piecdziesigt osiem tysiecy czterysta dziewiecdziesigt sze$¢ ztotych i 57/100), z czego
na Spoétke przypada 3.869.764,22 (stownie: trzy miliony osiemset szesc¢dziesigt dziewiec tysiecy siedemset
sze$cdziesiagt cztery i 22/100) ztote.

Zakres praw majatkowych do wynikéw badan przemystowych i prac rozwojowych bedacych rezultatem
Projektu przystuguje Spotce i konsorcjantowi w proporcji odpowiadajgcej faktycznemu ich udziatowi w
catkowitej kwocie kosztéw kwalifikowanych.

Projekt FACE-COV ROK 2022 ROK 2021

Przychody i koszty w rachunku zyskéw i strat

Pozostate przychody operacyjne 1773 231,74 1223 745,92
Wartos¢ dofinansowania dotyczaca biezacych kosztow bezposrednich 1469 058,39 1054 991,93
Warto$¢ dofinansowania dotyczaca kosztow posrednich (ryczatt 20%) 304 173,35 168 753,99
Koszty ujete na kontach zespotu 4 1914 789,35 1442 299,39
Kwoty objete dofinansowaniem 1 469 058,39 1054 991,93

Informacja o spotkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale lub 20% w ogdlnej liczbie
gtosow w organach stanowigcych oraz w transakcjach i saldach z podmiotami powigzanymi

Procent wynik za kapitat wiasn
Nazwa Spotki Siedziba posiadanych biezgcy rok P v
.. 31.12.2022
akcji obrotowy
MILTON MEDICAL Al Warszawa. ul. 1P
PROSTA SPOLKA Woronicza’3u1./3.4i.§ 100,0% 0,00 5 000,00
AKCYJNA

Spo6tka MILTON MEDICAL Al zostata utworzona w 2022 roku jako zalezna (100%) spdtka celowa do
realizacji europejskich projektéw grantowych w ramach akceleratora EIC. Przedmiot projektéw, ktére
Emitent zamierza realizowaé¢ w spdtce zaleznej obejmuje sztuczng inteligencje w obszarach
komplementarnych zastosowan do obecnej dziatalnosci Spoétki, obarczonych wiekszym ryzykiem
badawczym, jak ma to miejsce w przypadku systemu skanera przeznaczonego dla onkologii
dermatologicznej (automatyczne wykrywanie zmian towarzyszacych transformacji nowotwordw
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barwnikowych skéry - melanoma). Spoétka przygotowata wniosek do Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci (PARP) w ramach tzw. Programu ,granty na granty” w celu opracowania zatozen
projektowych i zbadania mozliwosci jego realizacji i wdrozenia. Programy nakierowane na diagnostyke
onkologiczng co do zasady obarczone sg réznego rodzaju dodatkowymi rodzajami ryzyka, zwigzanymi z
pozyskiwaniem danych, czy tez procesem uzyskania aprobat i rejestracji z uwagi na odpowiedzialno$¢
projektowanego systemu sztucznej inteligencji w zakresie diagnozy zmian nowotworowych.

Dodatkowo Spotka MILTON MEDICAL Al jest przeznaczona do udziatu w projektach zwigzanych z obstuga
w zakresie systemow informatycznych i sztucznej inteligencji medycznych systemdéw modularnych takich
jak kontenerowe szpitale polowe w ramach projektu Medi-Block, ktére mogg powstawac na konkretne
zlecenia i nie stanowig statej oferty rynkowej.

Spétka nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

3.7.23 Inneistotne informacje

W opinii Zarzagdu nie wystgpity inne informacje, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynac na ocene sytuacji
majgtkowej i finansowej oraz wynik finansowy jednostki.

Nie omdwiono zagadnien okreslonych w pozostatych pozycjach dodatkowych informacji i objasnien,
okreslonych w zatgczniku nr 1 do Ustawy o Rachunkowosci, poniewaz nie wystgpity w Spdtce w okresie
sprawozdawczym i poprzedzajacym.
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4 SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI SPOtKI MILTON ESSEX

S.A.

4.1 Podstawowe informacje o spdtce

Nazwa:

Milton Essex Spétka Akcyjna (powstata z przeksztatcenia Milton Essex Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka Komandytowo-Akcyjna, wpisanej do KRS w dn.
28.04.2015 r. pod numerem: 0000555589, posiadajacej REGON 361375246 i
NIP5213695448), w drodze Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dn.
16.03.2016 r. (akt notarialny rep. nr 3723/2016 Notariusz Michat Kotpa, Kancelaria
Notarialna Marek Bartnicki, Stawomir Strojny, Wiktor Wagrodzki, Michat Kotpa,
Notariusze Spotka Cywilna).

Adres rejestrowy.

Warszawa 02-640, ul. J. P. Woronicza 31/348

Sad Rejestrowy

S d Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIlIl W dziat Rejestrowy KRS,

Nr KRS 0000609507
REGON: 361375246
NIP: 5213695448
Data wpisu do KRS: | 2016-03-24

Kapitat zaktadowy
na dzien 31
grudnia 2020 r.:

1551 767,00 PLN, kapitat optacony w catosci

Akcje serii A 400 000 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN
Akcje serii B1 200 000 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN
Akcje serii C 1 000 000 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN
Akcje serii D 1 000 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN
Akcje serii E 3 500 000 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN
Akcje serii F 3 000 000 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN
Akcje serii HI 2 400 000 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN
Akcje serii H2 933 336 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN
Akcje serii Kl 960 000 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN
Akcje serii K2 373 334 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN
Akcje serii L 2 750 000 akcji na okaziciela o wartosci nominalne 0,10 PLN

Zarzad

Iwona Kaczynska-Stepien — Prezes Zarzadu
Radostaw Solan — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Prof. Jacek Stepien — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Prof. Stanistaw Ktosowicz — Cztonek Rady Nadzorczej
Prof. Edward Stanowski — Cztonek Rady Nadzorczej
Robert tukomski — Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Gocyta — Cztonek Rad Nadzorczej

4.2 Dziatalnosc Spotki

Podstawowa dziatalnos¢ Spofki to:

(PKD: 32.50.Z) Produkcja urzadzen, instrumentéw oraz wyrobéw medycznych.
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(PKD: 72.19.Z) Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych.

Rok 2022 byt siodmym rokiem dziatalnosci operacyjnej Spoétki Milton Essex SA, powstatej w wyniku
przeksztatcenia Milton Essex Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA, wpisanej do Krajowego Rejestru
Sadowego w dn. 24.032016 r. Byt to tez pierwszy petny rok, w ktérym akcje Spétki byty przedmiotem notowan
na rynku NewConnect.

4.2.1  Czynniki majgce wptyw na dziatalnos$¢ Spotki

Rok 2022 przyniést wiele wyzwan zwigzanych z wydarzeniami i czynnikami o charakterze
makroekonomicznym i politycznym, do ktérych w szczegdlnosci nalezy zaliczy¢:

e  Wybuch wojny na Ukrainie — wzrost ryzyka napie¢ podazowych dotyczacych ropy naftowej i gazu
zmiennego, w duzym stopniu czerpane byty z Rosji, a w rezultacie doprowadzito to dramatycznego
wzrostu cen na rynku paliw, przez to transportu i ostatecznie wielu towardw na rynku. Sytuacja ta,
ulegta stabilizacji, lecz na znacznie wyzszych putapach cenowych niz przed wybuchem wojny.

e Osfabienie krajowej waluty - sytuacja Polski jako kraju graniczgcego z obszarem objetym wojna
niestety nie sprzyjata stabilnosci ztotego. Wptyw dziatarh wojennych doprowadzit do bardzo duzych
wahan kurséw EUR/PLN oraz USD/PLN, a w przypadku dolara amerykanskiego wrecz do
znaczacego ostabienia sie ztotego. Czesci i podzespoty elektroniczne wykorzystywane przez Spotke
w projektach , Fotonica” oraz ,Face-Cov” sg gtdwnie importowane oraz stanowig gros wydatkéw
w ogole kosztéow sktadajacych sie na teoretyczny koszt wytworzenia urzadzen (ok. 90% dla
urzadzenia SkinSENS™ oraz ok 70% dla urzadzenia FaceCOV™), stad ostabienie sie ztotego miato
istotny wptyw na wartos¢ ponoszonych kosztéw materiatowych przez Emitenta.

e Znaczacy wzrost stop procentowych — wzrost stop procentowych w | kwartale 2022 roku miat
charakter skokowy i przeprowadzony zostat przez Rade Polityki Pienieznej w procesie nagtej reakcji
na rozwdj wypadkow na swiecie. Podwyzki stop procentowych w takiej skali, w tak krotkim czasie,
nie daty ani przedsigbiorcom, ani konsumentom czasu na dostosowanie sie do nowej
rzeczywistosci. Obecny poziom stép moze sie utrzymaé nawet przez kilka lat, co moze przektadaé
sie na nizszg sktonnos$¢ do inwestycji. Produkty, jakie Spotka zamierza wprowadzi¢ na rynek majg
charakter inwestycyjny i wyzsze koszty finansowania inwestycji godzg w sposoby finansowania
sprzedazy produktéw SkinsSENS™ oraz FaceCOV™.

e Inflacja — pojawienie sie inflacji na takim poziomie jak obecnie nie miato miejsca od wielu lat.
Przyniosta ona dla Spétki wzrost kosztéw towardw i ustug, presje ptacowg i duzy wptyw na
realizacje budzetéw prowadzonych przez Spétke projektéw badawczo-rozwojowych, ktére
opracowane zostaty w innych okolicznosciach i przy innych zatozeniach dotyczgcych zjawisk
makroekonomicznych.

Na dziatalnosci Spotki w obszarze mikro decydujgcy wptyw w roku 2022 wywierata réwnolegta realizacja
dwéch projektow dofinansowanych ze sSrodkéw publicznych: Fotonica, w ramach ktérego opracowywany jest
system SkinSENS™ i Face-COV, w ramach ktérego opracowywany jest system FaceCOV™. Dziatania te byty
kosztowne i bardzo wymagajgce organizacyjnie, lecz w przypadku Spétki przyniosty wymierne korzysci, gdyz
dzieki temu opracowane zostaty dwa produkty i ma to przede wszystkim przetozenie na obnizenie ryzyka
efektu komercjalizacji. Oba projekty realizowane byty w ramach konsorcjéw B+R utworzonych wspdlnie z
Instytutem Optoelektroniki Wojskowej Akademii Technicznej.

W przypadku obu projektéw w roku ubiegtym dziatania operacyjne weszty w fazy prac rozwojowych, gdzie
poziom dofinansowania rozliczanego ze $rodkéw NCBiR zmniejsza sie z 80% do 60%, co przekiada sie na
wyzsze zaangazowanie kapitatowe ze $rodkéw wtasnych Emitenta.

Wymienione wyzej okolicznosci w zdecydowanym stopniu przyczynity sie do wyzszego wydatkowania
srodkéw wtasnych Emitenta pozyskanych z emisji akcji serii L.

4.2.2 Nawigzanie wspdtpracy z ZURAD Sp. z 0.0.

Z poczatkiem roku 2022 Emitent nawigzat wspédtprace z przedsiebiorstwem ,,Zurad” Sp. z 0.0. (,,Zurad”). Jest
to spotka z Polskiej Grupy Zbrojeniowej i krajowy lider w dziedzinie wysokiej jakosci innowacyjnych systemoéw
do zarzadzania ruchem drogowym. Przede wszystkim jest to podmiot posiadajgcy wysoko wykwalifikowang
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kadre pracowniczg i mogacy realizowac zadania produkcyjne na wszystkich etapach przygotowania produktu,
od okreslenia wymagan, poprzez prace badawczo-rozwojowe, prace projektowe, produkcje az do wsparcia
logistycznego i serwisowego. Celem nawigzania wspotpracy jest pozyskanie przez Milton Essex SA partnera
przemystowego dla opracowania wersji produkcyjnej bramki FaceCOV™, przeprowadzenia testow
urzadzenia, ale takze pozyskania rynku, dla ktérego dostawcg jest Zurad. Prawidtowe utozenie wspétpracy z
obszarze produkcji urzgdzenia FaceCOV™ pozwolitoby rozszerzy¢ wspoétprace takze na produkcje wyrobu
medycznego SkinSENS™, ktdéra rozpoczetaby sie wkrdtce po zakorczeniu procesu certyfikacji urzagdzenia. Na
koniec IV kwartatu 2022 roku Zarzad Emitenta prowadzit juz z Zurad zaawansowane rozmowy dotyczgce
przygotowania zaplecza produkcyjnego, certyfikacji pomieszczen oraz procesdéw produkcyjnych wyrobu
medycznego SkinSENS™.

4.2.3 Dziatania dotyczace systemu FaceCOV™

Przejscie od wersji prototypowej bramki FaceCOV™ do opracowania jej wersji produkcyjnej okazato sie
zadaniem zmudnym i czasochtonnym, gdyz wymagato opracowania szeregu rozwigzan, ktérych trwato$é¢ ma
kluczowe znaczenie podczas uzytkowania urzadzenia. Testy urzadzen przedprodukcyjnych spowodowaty
dalszg zmiane niektérych podzespotdéw, lecz przyczynito sie to do znaczgcej poprawy stabilnosci dziatania
urzadzenia.

Kluczowymi wydarzeniami dla urzadzenia FaceCOV™ byty jego prezentacje, juz w wersji produkcyjnej, na
targach Miedzynarodowego Salonu Przemystu Obronnego (,,MSPO”) w Kielcach oraz Medica w Duesseldorfie.
Podczas targow MSPO stoisko z urzgdzeniem cieszyto sie sporg popularnoscia, zwtaszcza ze strony
przedstawicieli stuzb mundurowych oraz firm zabezpieczajgcych obiekty strategiczne. Szczegdlnie bowiem,
pod katem prezentacji FaceCOV™ na targach branzowych, przygotowano rozbudowang wersje systemu w
poréwnaniu do tej pierwotnie opracowanej przez Milton Essex oraz Wojskowg Akademie Techniczng, ktéra
posiadata zarowno pierwotng funkcjonalnos¢ stuzgcg do przesiewowego pomiaru temperatury ciata oséb
wchodzacych na teren zabezpieczanych obiektéw, ale takze funkcje identyfikacji biometrycznej twarzy,
funkcje czytania dokumentow tozsamosci oraz funkcje generowania uprzednich zaproszen dla potencjalnych
gosci obiektu, a nastepnie ich weryfikacji podczas wizyt. Zwtaszcza w obecnej sytuacji wojny na Ukrainie,
wzmozonego oraz niekontrolowanego naptywu uchodzcéw, nie tylko z Ukrainy, urzadzenie moze miec
szerokie zastosowanie do dziatan identyfikacyjnych, prewencyjnych, a przez to wspomagac bezpieczenstwo
wewnetrze panstwa.

Podobny odbiér bramki FaceCOV™ miat miejsce podczas targdw Medica w Duesseldorfie. Funkcja
identyfikacji osob przechodzacych wzbudzata spore zainteresowanie, w szczegdlnosci mozliwos¢
zastosowania tej funkcjonalnosci w obszarze automatyzacji i dzieki temu znacznego przyspieszenia przyjec
0s6b w placéwkach medycznych.

Zaroéwno targowe prezentacje FaceCOV™, a takze szereg rozméw z potencjalnymi klientami uwidocznity, iz
zwfaszcza funkcjonalno$é dostepowa z opcjg rozpoznawania twarzy i skaningu dokumentéw tozsamosci
bytaby przez rynek i potencjalnych klientoéw najbardziej pozadana. Koniec roku okazat sie dla tego obszaru
dziatalnosci Emitenta bardzo obiecujgcy, gdyz rozpoczete zostaty rozmowy z dwoma potencjalnymi klientami,
ktéorym w pierwszym kwartale 2023 roku zostang udostepnione dwa kompletne systemy do testow. Dzieki
temu, ale takze z uwagi na wymagany zakres kompetencyjny i serwisowy w przypadku dostaw do niektorych
klientéw, Spotka podjeta rozmowy z firmg Zurad o mozliwosci podpisania umowy licencyjnej dotyczgcej
produkcji i sprzedazy urzadzen FaceCOV™.

Dotarcie do fazy wdrozeniowej w przypadku systemu FaceCOV™ stanowi dla Emitenta kluczowy etap
zwigzany z dalszym funkcjonowaniem i rozwojem Spétki. Mozliwa staje sie komercjalizacja pierwszego
produktu. Skale potencjalnej sprzedazy na chwile obecng trudno estymowaé, lecz w 2023 roku planowane
jest osiggniecie pierwszych przychoddw ze sprzedazy FaceCOV™.

4.2.4 Dziatania dotyczace systemu SkinSENS™

Spotka podpisata w koncu pierwszego kwartatu 2022 roku umowe z jednostkg notyfikowang IMQ S.p.A. z
Wtoch o certyfikacje wyrobu medycznego SkinSENS™ zgodnie z Rozporzadzeniem UE w sprawie rejestracji
wyrobow medycznych (,MDR”). IMQ jest jednym z czotowych europejskich graczy w dziedzinie oceny
zgodnosci. Oferuje ustugi certyfikacyjne, badania, inspekcje i audyty wspierajgce wszystkie gtdwne sektory
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przemystu wytwodrczego i ustugowego. Jest to podmiot o zasiegu miedzynarodowym posiadajgcy swoje
przedstawicielstwa w Chinach, Polsce, Hiszpanii, Turcji i Zjednoczonych Emiratach Arabskich. Proces
przygotowania i przekazania dokumentacji do jednostki notyfikowanej zakonczyt sie w czerwcu 2022 i od tego
czasu rozpoczat sie proces certyfikacyjny. Na moment przygotowania niniejszego raportu proces 6w nie
zakonczyt sie, a z pozyskanych informacji wynika, ze moze potrwac jeszcze kilka miesiecy. Jednym z waznych
etapow certyfikacji jest przygotowanie, wyposazenie i audit zaplecza produkcyjnego dla urzadzen SkinSENS™.
Na koniec 2022 roku prowadzone byly zaawansowane rozmowy dotyczgce przygotowania zaplecza
produkcyjnego we wspétpracy z Zurad.

Spotce nie udato sie przygotowac zaplecza produkcyjnego dla systemu SkinSENS™ w 2022 roku. Ograniczony
zespot, stworzony gtéwnie z mysla o zadaniach badawczo-rozwojowych, a takze szczupte wtasne srodki
finansowe nie pozwalajg na szybkie wdrozenie produkcyjne systemu. Nigdy tez nie byto celem Zarzadu
przygotowanie wtasnego zaplecza produkcyjnego, gdyz z przeprowadzonych analiz wynika, iz okres stopy
zwrotu z takiej inwestycji bytby bardzo dtugi i ograniczatby elastycznosé w podejmowaniu decyzji dotyczacych
strategii rynkowych. Sytuacja rynkowa, na ktérg wptyw miaty i nadal maja wydarzenia ostatnich trzech lat,
czyli pandemia covid19 oraz wojna na Ukrainie, potwierdzajg jedynie, iz proces inwestycyjny, zwfaszcza w
zaplecze produkcyjne, nalezy prowadzi¢ niezwykle rozwaznie. Zarzgd Emitenta jest jednak swiadomy, iz do
osiggniecia sukcesu na polu zwigzanym z systemem SkinSENS™ zaplecze produkcyjne jest elementem
kluczowym. Rozwazajac rézne opcje zwigzane z umiejscowieniem produkcji, a przede wszystkim z kosztami
takiego przedsiewziecia, podjeta zostata decyzja o wspotpracy z Zurad.

Zarzad Spotki jest Swiadomy, iz przedtuzajacy sie proces przygotowania zaplecza produkcyjnego oraz
certyfikacji wyrobu medycznego majg ogromny wptyw na wartos¢ akcji Milton Essex SA. Proces 6w przesunat
w czasie wejscie w faze komercjalizacji produktu SkinSENS™, a dla nowej generacji produktow, ktore
przygotowywane sg ze Swiadomoscig wykorzystania zdalnej komunikacji oraz zbierania danych, sprawnos¢
organizacji i szybko$¢ proceséw to istotne czynniki tworzenia przewag konkurencyjnych. Zarzad czyni
intensywne starania, aby obecny status Spétki zmieni¢. Jako podmiot wchodzacy dopiero na rynek danych
medycznych zamierzamy obecnie koncentrowaé nasze wysitki na jak najszybszym pozyskiwaniu danych i
rozbudowie aparatu analitycznego Al.

Z uwagi na brak mozliwosci rozpoczecia produkcji w 2022 roku Zarzad podjat decyzje o przygotowaniu 5
urzadzen, ktére zostatyby oddane do uzytku w formie badan klinicznych (mozliwosé wykorzystywania wyrobu
o charakterze medycznym bezposrednio w pracy z pacjentami, bez certyfikatu medycznego, jest mozliwe
jedynie w formie badan klinicznych). Pozwoli to zbieraé dane i dalej rozwijac system analityki Al. Zgoda Komisji
Bioetycznej Okregowej Izby Lekarskiej w Warszawie na prowadzenie badan klinicznych z uzyciem systemu
SkinSENS™ oraz zatwierdzenie sktad pieciu jednostek, ktére bedg mogty wzigé udziat w badaniu zostata
wydane w czwartym kwartale 2022 roku. Na moment sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania Spo6tka uzyskata
zgode na przeprowadzenie badan klinicznych takze ze strony Urzedu Rejestracji Produktdw Leczniczych,
Wyrobdéw Medycznych i Produktéw Biobdjczych.

Obecnie system SkinSENS™ znajduje sie w fazie TLR-8, a wiec praktycznie w gotowosci technologicznej
stanowigcej koricowy etap rozwoju. Proces dowodowy w zakresie dziatania technologii zostat zakoriczony i
potwierdzony publikacjg w periodyku , The Nature — Scientific Reports” w artykule ,, Thermography based skin
allergic reaction recognition by convolutional neural networks”. Emitent jest w trakcie przygotowywania
finalnych wersji dokumentacji technicznej, szkoleniowej oraz serwisowej. Wyniki badan, o ktérych mowa
powyzej oraz ewentualne uwagi uzytkownikdw systemu pozwolg na wprowadzenie korekt sprowadzajgcych
urzadzenie do poziomu TLR-9 oraz rozpoczecia produkcji seryjne;j.

Obecna sytuacja Spétki, lecz przede wszystkim sytuacja rynkowa oraz obserwowane zmiany w dziedzinie
alergologii przyniosty koniecznos¢ zdefiniowania nowego modelu biznesowego, ktdry nie bytby oparty na
bezposredniej sprzedazy SkinSENS™. Celem Zarzadu Emitenta jest jak przyjecie przez srodowisko lekarzy
systemu SkinSENS™ i szerokie uzytkowanie go w trakcie procedury diagnostycznej. Poniewaz kluczowym
elementem tworzgcym wartos¢ systemu jest procedura diagnostyczna generujgca dane medyczne, witasnie
na niej koncentrowac sie bedg wysitki zwigzane z monetyzacjg produktu w przysztosci. Szerzej opisany w
Sprawozdaniu finansowym Milton Essex SA za 2022 rok model biznesowy zaktada pozyskiwanie gtéwnie
placéwek wykonujacych duzg ilosé testow diagnostycznych. Urzagdzenia SkinSENS™ udostepniane bedg na
zasadzie dzierzawy, za$ optaty pobierane bedg od wykonanych testéw oraz dostarczonej walidacji wyniku
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diagnostycznego w oparciu o analityke Al. Tego typu model upraszcza proces produkcyjny oraz serwis, nie
wymaga dokonania zakupu przez finalnego uzytkownika, optaty pobierane sg od wykorzystania urzadzenia, a
zwigzane z tym obcigzenie uwzgledniane moze by¢ bezposrednio w cenie procedury diagnostycznej. Taki
model zaktada zatem finansowanie jednostkowego urzadzenia z wyceny wielu jednostkowych procedur
medycznych, nie za$ z jednorazowej ptatnosci ceny za urzadzenie.

4.2.5 Pozostata dziatalnos$¢ Spotki

Spotka w roku 2022 dokonata sprzedazy ustug promocyjnych na rzecz kontrahenta ZURAD w zwigzku z
ekspozycjg na Targach w Dusseldorfie. w pozostatym zakresie nie prowadzita dziatalnosci produkcyjnej ani
sprzedazy wyrobow wtasnych lub towaréw w formule posrednictwa handlowego, ani w oparciu o umowy
agencyjne.

Spotka w roku 2022 nie utworzyta filii ani oddziatéw krajowych lub zagranicznych.

4.3 Realizacja prac przy wspotfinansowaniu ze srodkéw publicznych

W 2022 roku Emitent realizowat trzy projekty dofinansowane ze srodkow publicznych: projekt Fotonica,
projekt Face-Cov oraz projekt ,,Patent”:

e  Projekt ,,FOTONICA” (Fully automated OptoelecTronical System for Noninvasive Imaging in Clinical
Applications) - Sztuczna Inteligencja wspomagajgca zaawansowane rozwigzania fotoniczne w
automatycznych diagnostycznych systemach medycznych", w ramach ktérego realizowane bytby
prace badawcze i rozwojowe nad podstawowym produktem Spotki — SkinSENS™, bedgcym
systemem do zautomatyzowanej diagnostyki alergii metoda in vivo przy wykorzystaniu wtasnych
algorytmodw sztucznej inteligencji oraz

e Projekt ,Face-COV’ - systemowe rozwigzanie do automatycznego monitorowania miejsc
publicznych metoda termowizyjng i detekcji markeréw zakazenia z uzyciem sztucznej inteligencji i
opcja identyfikacji biometrycznej oséb potencjalnie zakazonych koronawirusem SARS-COV2
poprzez eksport danych do zewnetrznych systeméw nadzoru epidemicznego oraz tagowanie
cyfrowe”, w ramach ktérego realizowane byly prace badawcze i rozwojowe dotyczace
dedykowanego systemu skryningowego do zdalnego pomiaru markeréw gorgczkowych, nie
bedacego adaptacjg istniejgcego urzadzenia przeznaczonego do celdw innych niz pomiary
medyczne;

e Projekt ,Patent” — projekt finansowany ze srodkéw Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci, w
ramach ktorego Spoétka uzyskata w 2022 roku dofinasowanie w tgcznej kwocie 24 698,98 PLN.

Projekt FOTONICA jest realizowany i dofinansowany w ramach konkursu ,Szybka Sciezka” organizowanego
przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju. Na projekt FOTONICA konsorcjum utworzone przez Milton Essex
SA oraz Wojskowg Akademie Techniczng otrzymato dotacje w wysokosci 11 100 641 PLN, z czego 7 092 491
PLN przypada na Milton Essex SA, a 4008 150 PLN na Wojskowa Akademie Techniczng. Umowa o
dofinansowanie zostata podpisana w dniu 5 grudnia 2019 r. Na koniec 2022 roku wartos¢ wykorzystanych
srodkow z dotacji wyniosta: 6 972 261,27 PLN.

Projekt FOTONICA bedzie realizowany w latach 2020-2023. Czas realizacji projektu zostat wydtuzony do 30
czerwca 2023 roku. Dotacja jest przeznaczona na przeprowadzenie badan przemystowych,
eksperymentalnych prac rozwojowych oraz prac przedwdrozeniowych wg budzetu stanowigcego czesc
whniosku o dofinansowanie, z przeznaczeniem na wynagrodzenia, zakup czesci i podzespotow, ustugi
zewnetrzne, w tym ustugi badawcze i projektowe, pokrycie kosztow Srodkéw trwatych niezbednych do
realizacji projektu oraz ustug prawnych i certyfikatow niezbednych do przeprowadzenia wdrozenia.

Projekt ,FACE-COV - jest realizowany i dofinansowany w ramach konkursu ,,Szybka Sciezka — koronawirusy”,
organizowanego przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju. Milton Essex SA w konsorcjum z Wojskowg
Akademia Techniczng uzyskat dofinansowanie w wysokosci 6 948 457 PLN, z czego 3 869 764 PLN przypada
na Spoétke oraz 3088 732 PLN na Wojskowg Akademie Techniczng. Na koniec 2022 roku wartosc¢
wykorzystanych srodkéw z dotacji wyniosta 6 946 029,13 PLN.

W przypadku projektu FACE-COV czas jego realizacji takze zostat wydtuzony do czerwca 2023 roku. Dotacja
jest przeznaczona na przeprowadzenie badan przemystowych, prac rozwojowych oraz prac
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przedwdrozeniowych, w ramach ktorych dofinansowane s3: wynagrodzenia, zakup czesci i podzespotow,
ustugi zewnetrzne, w tym ustugi badawcze i projektowe, pokrycie kosztéw srodkéw trwatych niezbednych do
realizacji projektu oraz ustug prawnych i certyfikatow niezbednych do przeprowadzenia wdrozenia.

4.4 Dziatania finansowe oraz omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno—
finansowych

Aktywa Spétki na dzien 31 grudnia 2022 roku wynosity 9 449 000,59 PLN i wzrosty w stosunku do 31 grudnia
2021 0 885 358,21 PLN. Aktywa obrotowe na dzier 31 grudnia 2022 roku wynosity 8 855 690,76 PLN i wzrosty
01231 343,52 PLN wobec stanu aktywéw obrotowych na koniec grudnia 2021 r. Rok obrotowy 2022 Spoétka
zamkneta posiadajac krétkoterminowe aktywa finansowe w postaci gotéwki o wartosci 4 346 391,58 PLN
notujac tym samym spadek tej pozycji o 149 187,17 PLN w stosunku do roku ubiegtego. 2 863 590,20 PLN z
ogdlnego salda gotowki na rachunkach bankowych stanowity zaliczki dotacyjne z projektu FOTONICA, a
1080 160,41 PLN stanowity zaliczki dotacyjne z projektu Face-COV.

W 2022 roku Spoétka nie posiadata zadnych zobowigzan zabezpieczonych na jej majatku, podobnie Spétka nie
posiadata zadnych zobowigzan warunkowych, w tym réwniez udzielonych przez Spétke gwarancji i poreczen,
takze wekslowych, lub zobowigzan pozabilansowych.

Wynik finansowy Spotki netto za rok obrotowy 2022 wykazat strate w wysokosci 1 012 072,27 PLN (w
stosunku do straty w wysokosci 1 333 436,33 PLN za rok 2021). Strata wynikata z faktu, iz w 2022 roku Spétka
nie osiggata jeszcze przychodéw z podstawowej dziatalnosci operacyjnej, zas Srodki finansowe byty
wydatkowane na realizacje dwdch projektéw badawczo-rozwojowych: , Fotonica” oraz ,,Face-COV”.

Wartos¢ posiadanych srodkéw finansowych na rachunkach Spétki teoretycznie pozwala na jej
funkcjonowanie w okresie kolejnych 12 miesiecy, jednakze gros posiadanych srodkdw wymaga do ich uzycia
wktadu sSrodkéw wtasnych, ktérych wartosé na koniec 2022 roku nieznacznie przekracza 400 tys. PLN. Dlatego
kluczowe dla Spétki stajg sie dziatania komercjalizacyjne dotyczgce systemu Face-COV™, gdyz tylko przychody
ze sprzedazy pozwolg na spozytkowanie dotacji oraz zakonczenie realizowanych projektéw.

Zarzad prowadzi intensywne rozmowy na temat sprzedazy pierwszych dwach, trzech produktéw FaceCOvV™
jeszcze w pierwszym potroczu 2023 roku. W kolejnych kwartatach istnieje prawdopodobierstwo dalszego
zwiekszania przychoddw, lecz ze wzgledu na specyfike rynku odraz potencjalnych odbiorcéw nie mozna miec
pewnosci, co do realizacji owych zamierzen. Spodziewane pierwsze przychody z ww. sprzedazy powinny
przyczyni¢ sie do poprawy ptynnosci Spétki, lecz nadal nie bedg wystarczajgce do prowadzenia
dtugoterminowych dziatan komercjalizacyjnych systemu SkinSENS™.

Spoétka zamierza ztozy¢ wniosek o dofinansowanie z Programu Funduszy Europejskich dla Nowoczesnej
Gospodarki 2021-2027 (FENG). Ewentualne uzyskanie dotacji z tego Programu pozwolitoby sfinansowa¢
zamierzenia Emitenta, ktére nie bytby przedmiotem dofinansowania w dotychczas realizowanych projektach,
a ktére w znacznym stopniu przyczynitby sie do rozszerzenia funkcjonalnosci przynajmniej jednego z
istniejacych produktéw. Srodki te wymagaé bedg wktadu wtasnego.

Wejscie w faze wdrozenia i komercjalizacji systemu SkinSENS™, a takze ewentualne uzyskanie dotacji z
programu FENG wymaga¢ bedzie pozyskania dodatkowych S$rodkéw z zewnatrz. Spdtka rozwaza
przeprowadzenie nowej emisji akcji w drugiej potowie 2023 roku. Aby nowa emisja akcji mogta zostac
przeprowadzona z powodzeniem zespdét Emitenta intensywnie pracuje nad realizacjg kamieni milowych,
ktére pozwolg uwiarygodni¢ dziatanie systemu podczas badan klinicznych oraz uzyskaé gotowosc
wdrozeniowg. Jedoczesnie prowadzone bedg dziatania sprzedazowe dotyczgce systemu FaceCOV™, co
powinno przyczynic¢ sie do poprawy ptynnosci Spétki w 2023 roku.

Zarzad po zasiegnieciu opinii stuzb ksiegowych, rekomenduje pokrycie straty za rok 2022 z zyskéw przysztych
okresow.
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4.5 Postepowania toczgce sie przed sgdem, sgdem arbitrazowym, organem
administracji, w tym organem podatkowym

Wobec Spétki w roku 2022 nie toczyty sie zadne postepowania przed sgdem powszechnym, w tym sgdem
administracyjnym, sadem arbitrazowym lub organem administracji, w tym przed organem podatkowym.

4.6 Czynniki ryzyka majgce wptyw na biezgcg dziatalnos¢ spotki
Zarzad identyfikuje nastepujgce gtdéwne ryzyka rynkowe:

ryzyko utraty ptynnosci finansowe;j

ryzyko zmian stép procentowych

ryzyko zmian kurséw walut

ryzyko zmian cen

ryzyko opdznien dostaw

ryzyko eskalacji dziatarh wojennych na Ukrainie

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest jednym z kluczowych ryzyk prowadzonej w chwili obecnej dziatalnosci
Spotki. Zarzad czyni intensywne dziatania majace na celu osiggniecie przychoddéw ze sprzedazy pierwszych
sztuk systemu FaceCOV™ w pierwszej potowie 2023 roku, lecz nie mozna mie¢ pewnosci, iz zamierzenia te
przyniosg sukces w tym terminie lub w ogdle zakonczg sie sukcesem. Posiadane przez Spotke srodki wtasne
w gotowce wystarczg jeszcze na 12 miesiecy, lecz aby wykorzystanie posiadanych srodkéw z dotacji mogto
miec efektywny charakter niezbedne staje sie uzyskanie przychoddw lub pozyskanie srodkéw na rozwdj z
nowej emisji akcji. Nalezy mie¢ na uwadze, ze wielko$¢ emisji i cena emisyjna, a przede wszystkim
perspektywa jej powodzenia bedzie zalezata od przebiegu dziatarn komercjalizacyjnych w Spodtce, lecz takze
od wielu zewnetrznych czynnikdw rynkowych, takich jak sentyment rynkowy, konkurencyjne oferty
inwestycyjne, czy poziom stép procentowych.

Ze wzgledu na brak zaciggnietych przez Spoétke zobowigzan finansowych o charakterze odsetkowym w ogdlnej
strukturze zobowigzan, a tym samym witasciwie brak wptywu wahan zmian stop procentowych, zaréwno na
wynik finansowy Spotki, jak i pozycje bilansowe, ryzyko zmiany stép procentowych ma na tym etapie
dziatalnosci Spétki niewielki wptyw na jej dziatalnosé. Moze mie¢ jednak znaczenie w przypadku podjecia
decyzji o emisji akcji, gdzie aktualny poziom stdp procentowych wptywac bedzie na oczekiwang stope zwrotu
z inwestycji w akcje Emitenta, co nie wykluczone, moze przyczyni¢ sie do presji na ustalenie ceny emisyjnej
akcji na mato atrakcyjnym, dla obecnych akcjonariuszy, poziomie.

Znacznie wieksze znaczenie odgrywa ryzyko zmiany kurséw walut oraz czynniki przyczyniajgce sie do wzrostu
cen. Czes$¢ kluczowych podzespotéw takich jak czesci elektroniczne, kamery IR oraz RGB, a nawet materiaty
do obuddw urzadzen sg importowane. Udziat importu czes¢ i podzespotéw w przypadku systemu SkinSENS™
wynosi ok 90%, za$ w przypadku FaceCOV™ ok 70%. Ostabiajgcy sie ztoty przektada sie zatem na wyzszy
jednostkowy teoretyczny koszt wykonania obu urzgdzen. Zarzad nie stosuje instrumentéw finansowych,
ktére zabezpieczatyby Spotke przez ryzykiem kurséw walutowych.

Wydtuzajgcy sie okres dziatan wojennych w Ukrainie powoduje, ze choé opinia publiczna zaczeta sie
przyzwyczaja¢ do nowej rzeczywistosci, to jednak zaangazowanie takze Chin i Stanéw Zjednoczonych w 6w
konflikt po obu stronach barykady, moze przyczynic sie do pojawienie sie dalszych ograniczen w dostepie do
niektorych towardw, przede wszystkim komponentéw elektronicznych. Komponenty elektroniczne stanowia
istotne elementy konstrukcji urzadzen opracowanych przez Emitenta i ich ograniczona dostepnos¢ moze
opAdznic¢ lub nawet uniemozliwi¢ osiggniecie zaktadanych kamieni milowych przez Spétke bez opracowania
alternatywnych rozwigzan. Ograniczenia takie mogg nasili¢ takze wzrost cen niektorych towardow, co w
krotkim czasie ograniczy konkurencyjnos¢ produktow Spétki lub brak mozliwosci osiggniecia zaktadanej skali.
W celu mitygowania tego typu ryzyk na biezgco Zarzad podejmuje dziatania majgce na celu znalezienie
alternatywnych dostawcow lub alternatywnych producentéw podzespotéw

38



Raport roczny za 2022 rok y MILTON ESSEX

4.7 Perspektywy rozwoju

Spotka w roku 2022 weszta w koricowe fazy B+R dla obu realizowanych projektéw i na rok 2023 zaplanowane
zostato uruchomienie juz odrebnego operacyjnie procesu komercjalizacji obu aktualnych linii produktowych,
co wigze sie w szczegolnosci z zakonczeniem testéw klinicznych i certyfikacyjnych.

4.7.1 Perspektywy dla systemu SkinSENS™

SkinSENS™ jest przetomowym instrumentem catkowicie automatyzujgcym diagnostyke/odczyt wynikow
skornych testow alergicznych — skutecznos$¢ opracowanego systemu Sztucznej Inteligencji SkinLogic™ byta
badana w ramach zakonczonej juz pierwszej serii badan klinicznych IRFAN (InfraRed Imaging of Field of
Allergic Reaction) przeprowadzonych pod kier Prof. K. Jahnz-Rézyk (petnigcej funkcje Krajowego Konsultanta
ds. Alergologii) w Klinice choréb wewnetrznych, pneumonologii, alergologii i immunologii klinicznej
Wojskowego Instytutu Medycznego zgromadzono baze ponad 1500 obrazéow skornych odczynow
alergicznych pozwalajgcych na skuteczng walidacje systemu Sztucznej Inteligencji SkinLogic™. Opracowany
nowatorski model medycznej Sztucznej Inteligencji SkinLogic™ wykorzystujgcy sprzezone algorytmy uczenia
gtebokiego i hybrydowy model z kluczowym modutem w postaci konwolucyjnej sieci neuronowej osiggnat
spektakularne wyniki wykrywania odczynéw alergicznych w poréwnaniu ze ztotym standardem klinicznym —
uzyskujgc wskaznik AUC (0.98) i AP (0.97) — ktdre sg przyjetymi miarami jakosci testéw medycznych. Jakosé
dziatania analityki Al wyznaczona przez ww wskazniki plasuje ja w pierwszej lidze Swiatowej. Nalezy
podkresdli¢, ze wyniki te znalazty uznanie na forum miedzynarodowym i zostaty opublikowane w lutym 2022
r. w prestizowym periodyku The NATURE Scientific Reports (Neumann, t., Nowak, R., Stepien, J. et al.
Thermography based skin allergic reaction recognition by convolutional neural networks. The NATURE Sci
Rep 12, 2648 2022).

Zarzad czyni starania, aby oprdcz planowanego badania klinicznego system SkinSENS™ mogt zostaé
przedstawiony w 2023 do badan Inspektoratowi Wojskowej Stuzby Zdrowia w celu przetestowania profili
alergicznych zotnierzy i ustalenia schematu stosowania lekdw antyhistaminowych mogacych ujemnie
oddziatywac na sprawnos¢ psycho-fizyczng operatoréow —spodziewane ogtoszenie tych badan planowane jest
na II-lll kwartat 2023 roku.

System SkinSens™ zostat zaprezentowany podczas miedzynarodowych targéw MEDICA’22 w Duesseldorfie,
w trakcie ktérych nawigzano szereg prospektywnych kontaktéw handlowych z krajow UE jak i spoza
Europejskiego Obszaru Gospodarczego. Dotyczy to w szczegdlnosci krajow Zatoki Perskiej oraz Azji w tym
Indii, Pakistanu | Uzbekistanu. W szczegdlnosci nawigzane podczas MEDICA’22 kontakty z przedstawicielami
urzedu odpowiedzialnego z wdrozenia technologii medycznych rzadu Uzbekistanu zaowocowato
zorganizowaniem misji handlowej w lutym 2023. Ustalono opcje wspotpracy zwigzanej z uruchomieniem
centrum badan alergologicznych w stolicy Uzbekistanu Taszkiencie z chwilg zakonczenia certyfikacji.
Wspotpraca ta jest na etapie wymiany dokumentdw i koniecznych uzgodnien miedzynarodowych. Stwarza to
potencjalng perspektywe komercyjng zwigzang z uruchomieniem osrodkéw realizujgcych w masowej skali
zautomatyzowang diagnostyke w kierunku alergenéow wziewnych w zwigzku z istotnym problemem
zanieczyszczenia powietrza oraz perspektywa, po dodaniu modutu spirometrycznego, uruchomienia
kompleksowego programu prozdrowotnego skierowanego do dzieci powyzej 5 r.z. i ukierunkowanego na
wczesne wykrywanie alergii wziewnych i zagrozenia ryzkiem wstgpienia astmy na tle alergicznym. Bytby to
pierwszy miedzynarodowy program tego typu, gdzie planowane jest wykorzystanie systemu SkinSENS™.

Zarzad podczas targdw MEDICA’22 zainicjowat rozmowy z przedstawicielami Europejskiej Akademii
Alergologii i Immunologii Klinicznej (EACCI) prezentujgce wyniki sztucznej inteligencji SkinLogic™ w testach in
vivo. Rozmowy te majg na celu wdrozenie wspodtpracy obejmujgcej zastosowanie systemu w ramach
procedury diagnostycznej oraz uruchomienie jej w petnej skali w UE.

Zarzad prowadzi rozmowy majgce na celu wspétprace strategiczng z EACCI a na tej bazie z wiodgcymi
osrodkami alergologicznymi w Europie w obszarze rozwijania systemu SkinSENS™ zgodnie z potrzebami
srodowiska klinicznego i prowadzenia wspdlnych badan w trakcie uzytkowania systemu co jest wymagane
przez najnowsze procedury clinical/market vigilance wprowadzone przez nowe Rozporzadzenie Europejskie
MDR 2017/745/EU (Medical Device Regulation). Wdrozenie tej wspotpracy spowoduje faktyczne wigczenie
pierwszego systemu sztucznej inteligencji SkinLogic™ do praktyki klinicznej europejskich osrodkow
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alergologicznych jako pierwszego typu rozwigzania w skali rynku UE. Umozliwi to takze przekazanie do testow
urzadzen SkinSENS™ na rynek USA, co bedzie kolejnym krokiem planowanej ekspansji.

Spoétka majac za sobg praktyczne doswiadczenia, jesli chodzi o rejestracje wyrobu medycznego klasy | pod
MDR 2017/745 prowadzi obecnie proces europejskiej certyfikacji przy udziale wtoskiej jednostki
notyfikowanej IMQ, ktory to proces jest juz na ostatnim etapie, po zamknieciu dokumentacji wyrobu.
Oczekujemy, ze wersja przekazana do certyfikacji uzyska aprobate w 11/11l 2023 r. i bedzie mozna rozpoczgé
przygotowanie proces dostarczania systemow do osrodkéw alergologicznych w UE juz w 2023 roku.

4.7.2 Perspektywy dla systemu FaceCOV™

Pandemia COVID-19, stworzyta potrzebe opracowania systemu skryningowego umozliwiajgcego wykrywanie
markerdw gorgczkowych zakazenia. W roku 2022 zakonczony zostat proces rozwojowy systemu Face-COV™
w wersji ActiveScan, jak réwniez zostat skierowany do testéw certyfikacyjnych.

Dzieki nowatorskiemu rozwigzaniu modutowemu bramki skanujgcej Face-COV™ okazato sie, ze potrzeby
anty-pandemiczne, ktére nie przestaty istnie¢, to wprowadzenie sztucznej inteligencji i rozwigzan skanujacych
w tym zaawansowanych algorytméw biometrycznych do systemu Face-COV™ zaowocowato duzym
zainteresowaniem rynkowym.

Milton Essex SA rozwija bramke FaceCOV™ ActiveScan jako jeden z najnowoczesniejszych i kompleksowych
systemow kontroli dostepu, wykonujacy jednoczesnie automatyczny skan z wykorzystaniem metody
termowizyjnej do oznaczenia markerdw gorgczkowych zakazen czynnikami infekcyjnymi w tym SARS-COV2.
System Face-COV™ ActiveScan dzieki temu, ze zostat wyposazony w zaawansowany algorytm biometryczny,
to system ten lezy w obszarze zainteresowan stuzb odpowiedzialnych za biobezpieczenstwo kraju oraz za
systemy monitoringu biometrycznego.

Emitent wszedt w bardzo bliskg kooperacje technologiczng z sektorem najpoczesniejszych technologii
detekcyjnych, pozyskanie Partnera produkcyjnego z Polskiej Grupy Zbrojeniowej — spétki Zurad, ma w tym
przypadku kluczowe znaczenie, gdyz kwestia jakosci, a przede wszystkim kompetencji w obszarze produkgcji
wyrobdow na potrzeby bezpieczenstwa publicznego ma charakter strategiczny. System Face-COV™ zostat
zaprezentowany oficjalnie w 2022 roku zaréwno jako instrument z obszaru technologii bezpieczenstwa
podczas Miedzynarodowego Salonu Przemystu Obronnego w Kielcach, oraz na miedzynarodowych Targach
MEDICA’22 gdzie pokazano produkt gotowy do komercjalizacji o modutowe]j konstrukcji z mozliwoscig
opcjonalnego poszerzenia wyposazenia. System w wersji ActiveScan™ zostat przechodzi wtasnie ostanie testy
przedprodukcyjne oraz badania certyfikacyjne w zakresie m.in. kompatybilnosci elektromagnetycznej w
Instytucie tacznosci we Wroctawiu — Panstwowym Instytucie Badawczym, jako ostatni etap testow
koncowych przed oznaczeniem bramki znakiem ,CE” i wprowadzeniem jej na rynek.

Komercjalizacja poszczegdlnych wersji systemu Face-COV™ obejmujacych rézne opcjonalne moduty w tym
rowniez opracowany na samym poczatku innowacyjny skaner markeréw goraczkowych, ktéry w obecne;j
konfiguracji sprzetowej wykorzystuje kluczowe rozwigzania pochodzace z UE i zapewnia, jako jeden z
nielicznych na $wiecie petng zgodnos$¢ z wymagajacym miedzynarodowym standardem IEC 80601-2-59:2020-
01 ustalajgcym warunki techniczne dla prawidtowego wykonania skryningowego pomiaru temperatury
metoda termowizyjng. Jest to krytycznie wazne w przypadku instalacji bramki w obiektach publicznych, gdyz
zarowno wytyczne Federalnej Administracji USA jak i Komisji Europejskiej wykluczajg urzadzenia
importowane z Chin i/lub wyposazane w uktady kamer pochodzacych z ChRL. System Face-COV™ zostat w
zwigzku z powyzszym przetestowany w ramach wspétpracy technologiczno-produkcyjnej z ZURAD.

Spotka uwzglednita takie koniecznos¢ aktualizacji polityki zapewnienia europejskiej zgodnosci
projektowanych urzadzen nie tylko pod katem medycznych systemow diagnostycznych i specyficznego dla
tej serii produktéw procesu rejestracyjnego uzyskujgc w 2022 r. certyfikat 1ISO 13485:2016 jak rowniez
wprowadzita system przemystowy zarzadzania jakoscig oparty o norme I1SO 9001:2015 zapewniajgcy
projektowanie i produkcje wysokiej jakosci systemdw skierowanych do sektora bezpieczenstwa (security).

Spotka przygotowata wspadlnie z Zurad plany rozwojowe systemu Face-COV™ ActiveScan™ obejmujace takze
wersje skonteneryzowane, co umozliwi przewozenie catego sytemu kontroli dostepu wewngtrz modutéow
kontenerowych o standardzie militarnym i dalsze ich faczenie w celu obstugi np. imprez masowych. System
te bedg wyposazone wedtug specyfikacji zaleznej od przewidywanych celéw i warunkéw uzywania.
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Spotka dostosowata sie do zmian na rynku, w tym do zmian w prawnych obejmujgcych wchodzgce w zycie
przepisy europejskiego Rozporzgdzenia w sprawie wyrobéw medycznych 2017/745/EU. Uwzgledniono nowe
modele biznesowe zgodnie z najnowszymi trendami, gdzie odchodzi sie od wykorzystania dominujgcej pozycji
sieci hurtowych, a w obszarze przeptywoéw finansowych znacznie wazniejszg role zaczyna odgrywac pozycja
koncowego uzytkownika, ktéry jest odpowiedzialny za bezposrednie generowanie strumieni gotéwkowych —
dotyczy to w szczegdlnosci sytemu SkinSENS™, ktory tworzy value-for-performance. To jest obszar, na ktérym
Emitent zamierza realizowac strategie sprzedazowg i zaoferowac kooperacje na tym polu synergicznym
biznesowo firmom z sektora producentéw testow alergicznych oraz lekéw odczulajgcych, ktérzy moga zyskac
na przyspieszeniu i automatyzacji procesu instrumentalnej diagnostyki in vivo, bedacej wcigz ,ztotym
standardem klinicznym”. Wieksza sprzedaz ustug alergologicznych testowych powigzana z wprowadzeniem
systemu SkinSENS™ stwarza znaczgcg dzwignie zysku takze dla koncernéw farmaceutycznych mogacych
zwiekszyé swoj udziat w segmencie sprzedazy immunoterapii odczulajgcych do alergikow zdiagnozowanych
testami.

Zaplanowane na rok 2023 badanie kliniczne pozwolg na rozbudowe bazy danych dla dalszego uczenia
systemu sztucznej inteligencji, ktory bedzie takze narzedziem marketingowym dla dziatan zwigzanych z
komercjalizacjg systemu SkinSENS™ w roku 2023. Warto$s¢ samej bazy danych o zdiagnozowanych
pacjentach-alergikach nalezy w tym kontekscie wycenia¢ osobno, a jej znaczenie dla sektora producentéw
lekéw trudno przecenié. Dzieki temu obszarowi dziatalnosci Spétka ma do zaproponowania realng synergie
biznesowa dla firm farmaceutycznych.

Mimo, ze projekt Face-COV rozpoczat sie w pdzniej od projektu FOTONICA wyraznie wykazuje mozliwosc
szybszego wykorzystania efektéw pracy. Konflikt zbrojny w Ukrainie zapoczatkowany w 2022 roku trwa i
istniejg obawy o dalszg jego eskalacje, dlatego problem z zapewnieniem bezpieczenstwa strategicznych
obiektow i zabezpieczenia ich przed infiltracjg za pomocg narzedzi biometrycznych zyskuj wcigz na znaczeniu,
co tworzy duzg szanse i otwiera perspektywy przed systemem Face-COV™. Warto zauwazy¢, ze system
FaceCOV™ zostat opracowany pod katem spetniania wysrubowanych norm dotyczgcych pomiaru
temperatury cztowieka w stanie gorgczki i jest jednym z nielicznych na swiecie, ktéry jest zgodny z wymogami
normy ISO/IEC 80601-2-59, przy czym zaréwno w USA jak i w UE obowigzuje ograniczenie na stosowanie
systemow nie spetniajgcych tych wymogodw, gtéwnie pochodzacych z Dalekiego Wschodu. System posiada
bardzo wydajny algorytm biometryczny, ktéry w czasie rzeczywistym jest w stanie identyfikowaé punkty
kluczowe twarzy z bardzo duzg doktadnoscig, a po wyposazeniu w opcjonalne rozwigzania moze takze
analizowac linie papilarne, czy stanowi¢ miejsce weryfikacji dokumentéw tozsamosci. Potencjalny rynek dla
tego typu systemow jest duzy i zalezy od wariantow. Przez analitykow the FortuneBusiness jest szacowany
na 2.19 mld USD (do 2027) ze stopg wzrostu (CAGR) na poziomie 8%. Otwiera to duzg szanse rynkowsa,
zwiaszcza jesli chodzi o ochrone obiektdéw specjalnych.

Zarzad ma nadzieje, ze dzieki powyiszym dziataniom nastepny rok przyniesie pierwsze przychody ze
sprzedazy produktéw, a dziatania Spotki wejdg w faze budowania dtugoterminowej strategii komercjalizacji
przygotowanych wyrobow.
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5 OSWIADCZENIA ZARZADU

5.1 Oswiadczenie dotyczace rzetelnosci sprawozdania finansowego

Zarzad Spotki Milton Essex S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe
za okres od dnia 01 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku i dane poréwnywalne sporzgdzone
zostaty zgodnie co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spétke przepisami prawa oraz statutem Spéftki, oraz ze
powyzsze dane odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa Milton
Essex S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Milton Essex S.A. zawiera
prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozef i ryzyk.

()/';7‘).) & /77 ey
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5.2 Oswiadczenie dotyczgce wyboru firmy audytorskiej

Zarzad Spotki Milton Essex S.A. oswiadcza, ze firma audytorska uprawniona do badania rocznego
sprawozdania finansowego, dokonujgca badania rocznego sprawozdania finansowego Milton Essex S.A. za
rok 2022 zostata wybrana uchwata Rady Nadzorczej Spétki w 2021 roku, zgodnie z przepisami prawa oraz
statutem Spotki, w tym dotyczacymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej. Ponadto Zarzad Milton
Essex S.A. o$wiadcza, ze firma audytorska i cztonkowie zespotu dokonujacy badania rocznego sprawozdania
finansowego za rok 2022 spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu rocznego
sprawozdania finansowego zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardow Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21
marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych dokumentéw, z pdzn. zm. (,,KSB”) oraz
stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,,Ustawa o biegtych rewidentach” —t. j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1415).

Obmd . 5 e
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INFORMACJA NA TEMAT STOSOWANYCH PRZEZ MILTON ESSEX
S.A. ZASAD tADU KORPORACYINEGO

Spotka Milton Essex S.A. od poczatku debiutu na rynku NewConnect, majacego miejsce w dniu 17 grudnia
2020 roku, stosowata nastepujgce zasady tadu korporacyjnego:

oswiadczenia cztonka rady nadzorczej,

informacje o powigzaniach cztonka rady

Lp. ZASADA TAK/ NIE/ KOMENTARZ EMITENTA
NIE DOTYCZY
1. Spétka powinna prowadzi¢ przejrzystg i TAK Emitent prowadzi strone
efektywng polityke informacyjna, zaréwno z korporacyjng pod adresem
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z z wytgczeniem | http://miltonessex.eu
uzyciem nowoczesnych technologii, transmisji obrad
. . . , walnego .

h szybk b t w Zarzadu koszt
zapewniajacych szybkosé, bezpieczerstwo zgromadzenia , pcenle arzadu koszty
oraz szeroki dostep do informaciji. Spétka wykorzystaniem ZW|azarTe
korzystajgc w jak najszerszym stopniu z tych sieci Internet, | Z techn.lc.z.nq obstuga
metod, powinna zapewni¢ odpowiednia rejestracji przebiegu | transmisj

T . . . obrad i | oraz rejestracji obraz WZA sa
komunikacje z inwestorami i analitykami, .
L, . . upublicznienia go na | pjewspéstmierne do
umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego stronie internetowe; potencjalnych
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, -
. ; . . L, korzysci
rejestrowaé przebieg obrad i upublicznia¢ go
na stronie internetowe;.
2. Spétka powinna zapewnic¢ efektywny dostep TAK
do informacji niezbednych do oceny sytuacji i
perspektyw spotki oraz sposobu jej
funkcjonowania.
3. Spétka prowadzi korporacyjng strone TAK Emitent prowadzi strone
internetowg i zamieszcza na niej: korporacyjng pod adresem
http://miltonessex.eu/ na
3.1. podstawowe informacje o spétce i jej ktérej dostepne sg informacje
dziatalnosci (strona startowa), wymagane w punkcie 3.
3.2. opis dziatalnosci emitenta ze skazaniem TAK Na chwile obecng Emitent nie
rodzaju dziatalnosci, z ktdrej Emitent uzyskuje uzyskuje jeszcze przychodow
najwiecej przychodéw, z podstawowej dziatalnosci
operacyjnej.
3.3. opis rynku, na ktérym dziata Emitent, wraz | TAK Na chwile obecng Emitent
z okresleniem pozycji emitenta na tym rynku, prowadzi dziatania
badawczo-rozwojowe. z
chwilg rozpoczecia sprzedazy
zmierza publikowaé¢ ww.
informacje.
3.4. zyciorysy zawodowe cztonkéw organdéw TAK
spofki,
3.5. powziete przez zarzad, na podstawie TAK
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nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym
akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5%
ogolnej liczby gtosow na walnym

zgromadzeniu spotki,

3.6. dokumenty korporacyjne spotki, TAK
3.7. zarys plandw strategicznych spotki, TAK
3.8. opublikowane prognozy wynikéw TAK Emitent nie  publikowat
finansowych na biezacy rok obrotowy, wraz z prognoz wynikow

zatozeniami do tych prognoz (w przypadku,
gdy emitent takie publikuje),

przy czym aktualnie
Emitent nie
zamierza sporzgdzac
prognoz
finansowych. w
przypadku, gdyby
Emitent zdecydowat
sie  sporzadzi¢ i
opublikowac
prognozy
finansowe,
inwestorzy zostang
poinformowani

finansowych

przez Emitenta
zgodnie z
obowigzujgcymi
przepisami

3.9. strukture akcjonariatu Emitenta ze | TAK

wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz akgji

znajdujacych sie w wolnym obrocie,

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktdra jest TAK

odpowiedzialna w spofce za relacje

inwestorskie oraz kontakty z mediami,

3.11. Skreslony.

3.12. opublikowane raporty biezgce i TAK

okresowe,

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji | TAK

finansowych raportéw okresowych, dat

walnych zgromadzen, a takie spotkan z

inwestorami i analitykami oraz konferencji

prasowych,

3.14. informacje na temat zdarzen TAK

korporacyjnych, takich jak wyptata dywidendy
oraz innych zdarzen skutkujacych nabyciem
lub ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem terminéw
oraz zasad przeprowadzania tych operacji.

Informacje te powinny by¢ zamieszczane w
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terminie umozliwiajgcym podjecie przez

inwestoréw decyzji inwestycyjnych,

3.15. Skreslony.

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw TAK
objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i
w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z

odpowiedziami na zadawane pytania,

3.17. informacje na temat powoddéw TAK
odwotania walnego zgromadzenia, zmiany
terminu lub porzadku obrad wraz z

uzasadnieniem,

3.18. informacje o przerwie w obradach TAK
walnego zgromadzenia i powodach

zarzadzenia przerwy,

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym | TAK
spotka podpisata umowe o Swiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem
nazwy, adresu strony internetowej, numeréow
telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy,

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktory TAK

petni funkcje animatora akcji emitenta,

3.21. dokument informacyjny (prospekt TAK
emisyjny) spoétki, opublikowany w ciggu
ostatnich 12 miesiecy,

3.22. Skreslony.

3.23. Informacje zawarte na stronie TAK
internetowej powinny by¢ zamieszczane w
sposAb umozliwiajgcy tatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywac
aktualizacji informacji umieszczanych na
stronie internetowej. W przypadku pojawienia
sie  nowych, istotnych informacji Ilub
wystgpienia istotnej zmiany informacji
umieszczanych na stronie internetowe;j,
aktualizacja powinna zosta¢ przeprowadzona

niezwtocznie.

4, Spétka prowadzi korporacyjng strone TAK Dostepne na stronie
internetowa, wedtug wyboru emitenta, w http://miltonessex.eu/
jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezgce w zakf.adce: Relacje
i okresowe powinny byé¢ zamieszczane na inwestorskie

stronie internetowej co najmniej w tym
samym jezyku, w ktérym nastepuje ich
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publikacja zgodnie z przepisami
obowigzujacymi emitenta.

=
m

Emitent prowadzi wtasng
strone internetowa z

5. Spétka powinna prowadzi¢ polityke

informacyjng ze szczegdlnym uwzglednieniem
potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym wydzielong  sekcjg  relacji
celu Spotka, poza swojg strong korporacyjng inwestorskich. =W ocenie
powinna wykorzystywaé¢ indywidualng dla Emitenta takie rozwigzanie

danej spatki sekcje relacji inwestorskich pozwala w lepszym stopniu
realizowa¢ komunikacje z

inwestorami indywidualnymi
ze wzgledu na wieksze
mozliwosci  indywidualizacji
zamieszczonych  informaciji.
Nadto oficjalne komunikaty
gietdowe przekazywane przez
Emitenta sg transmitowane
do informacyjnych serwisow
gietdowych za
posrednictwem  oficjalnych
agencji informacyjnych.

znajdujaca na stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

6. Emitent powinien utrzymywac biezgce TAK

kontakty z przedstawicielami Autoryzowanego
Doradcy, celem umozliwienia mu
prawidtowego wykonywania swoich
obowigzkéw wobec emitenta. Spdétka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty
z Autoryzowanym Doradca.

7. W przypadku, gdy w spdétce nastapi zdarzenie, | TAK
ktére w ocenie emitenta ma istotne znaczenie
dla wykonywania przez Autoryzowanego
Doradce swoich obowigzkéw, Emitent
niezwtocznie powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.

8. Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu | TAK
Doradcy dostep do wszelkich dokumentéw i
informacji niezbednych do wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

9. Emitent przekazuje w raporcie rocznym: TAK

9.1. informacje na temat tacznej wysokosci
wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu i

rady nadzorczej,

9.2. informacje na temat wynagrodzenia NIE Ze wzgledu na koniecznosc
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od zachowan.ia ' tajemniFY
emitenta z tytutu $wiadczenia wobec emitenta handlowej i  poufnosci

zawartej umowy, Emitent nie
bedzie stosowat tej praktyki
w sposéb ciagty.

ustug w kazdym zakresie.
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10.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczy¢ w obradach walnego

zgromadzenia w skfadzie umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego

zgromadzenia.

TAK

11.

Przynajmniej 2 razy w roku Emitent, przy
wspotpracy Autoryzowanego Doradcy,
powinien organizowac publicznie dostepne
spotkanie z inwestorami, analitykami i

mediami.

12.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
emisji akcji z prawem poboru powinna

precyzowacd cene emisyjng albo mechanizm jej
ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego

upowazniony do ustalenia jej przed dniem
ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajgcym podjecie decyzji
inwestycyjnej.

13.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny
zapewni¢ zachowanie niezbednego odstepu
czasowego pomiedzy decyzjami
powodujgcymi okres$lone zdarzenia
korporacyjne a datami, w ktérych ustalane s3
prawa akcjonariuszy wynikajgce z tych zdarzen
korporacyjnych.

13a.

W przypadku otrzymania przez zarzad
Emitenta od akcjonariusza posiadajgcego co

najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogdétu gtoséw w spotce,

informacji o zwotfaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w
trybie okreslonym w art.399 §3 Kodeksu

spotek handlowych, zarzad emitenta
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktérych
jest zobowigzany w zwigzku z organizacjg i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie réwniez w

przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwofania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia na podstawie art. 400
§3 Kodeksu spoétek handlowych.

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien
wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone,
aby czas przypadajgcy pomiedzy nimi byt
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mozliwie najkrotszy, a w kazdym przypadku
nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie
dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegotowego uzasadnienia.

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
wypfaty dywidendy warunkowej moze
zawierac tylko takie warunki, ktorych
ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem

ustalenia prawa do dywidendy.

TAK

16.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w
terminie 14 dni od zakonczenia miesigca.
Raport miesieczny powinien zawierac co
najmniej:

informacje na temat wystgpienia

tendencji i zdarzen w otoczeniu rynkowym
emitenta, ktére w ocenie emitenta mogg mieé
w przysztosci istotne skutki dla kondycji

finansowej oraz wynikéw finansowych
emitenta,

zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w trybie
raportu biezgcego w okresie objetym
raportem,

informacje na temat realizacji celéw emisji,
jezeli taka realizacja, chocby w czesci, miata
miejsce w okresie objetym raportem,
kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia
majgce mie¢ miejsce w nadchodzgacym
miesigcu, ktére dotyczg emitenta i sg istotne z
punktu widzenia intereséw inwestorow, w
szczegblnosci  daty  publikacji  raportéw
okresowych, planowanych walnych
zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z
inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany
termin publikacji raportu analitycznego.

Emitent informuje o
biezacych wydarzeniach w
spofce za posrednictwem
raportow  biezgcych oraz
poprzez zamieszczanie
informacji na stronie
internetowej  Spétki  pod
adresem:
http://miltonessex.eu/.

Nadto publikowane przez
Emitenta raporty kwartalne
sg wystarczajgce dla oceny
jego biezacej dziatalnosci.

16a.

W przypadku naruszenia przez emitenta
obowigzku informacyjnego okreslonego w

Zatgczniku nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu (,Informacje
biezagce i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect”) emitent powinien niezwtocznie
opublikowaé, w trybie witasciwym dla
przekazywania raportéw biezgcych na rynku
NewConnect, informacje wyjasniajaca
zaistniafg sytuacje.

17.

Skreslony
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7  ZAtACZNIK — SPRAWOZDANIE Z BADANIA

Zatacznikiem do niniejszego Raportu Rocznego za 2022 rok jest Sprawozdanie z badania rocznego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakornczony w dniu 31 grudnia 2022 roku przeprowadzonego
przez Biuro Rachunkowe i Kancelarie Biegtego Rewidenta ALTEA Dorota Danilczuk, Firme audytorska wpisang
na liste Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw pod nr ewid. 3699.
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