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Zastrzezenia prawne

* Niniejszy dokument (,Dokument”) zostat przygotowany przez Milton Essex S.A. z siedzibg w Warszawie (,Emitent”, ,Spdtka”)) i ma charakter wytgcznie
informacyjny. Jego celem jest przedstawienie perspektyw rozwoju Spoétki w zwigzku z przygotowaniem strategii komercjalizacji jej produktow. Informacje
zawarte w niniejszym Dokumencie niewynikajgce wprost z raportdw okresowych publikowanych przez Emitenta nie byly poddane weryfikacji przez podmiot
niezalezny, w zwigzku z czym nie ma gwarancji, ze s3 one wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan rzeczywisty.

* Niniejszego Dokumentu nie nalezy traktowaé jako porady inwestycyjnej, rekomendacji, oferty nabycia albo sprzedazy jakichkolwiek papieréw wartoéciowych,
badz instrumentdw finansowych lub uczestnictwa w jakimkolwiek przedsiewzieciu komercyjnym.

* Zatozenia i oswiadczenia dotyczgce przysztosci zawarte w Dokumencie, w szczegdlnosci takie, jak przewidywania co do momentu rozpoczecia uzyskiwania
przychoddw, czy rozwoju Spétki, zostaty ustalone na podstawie szeregu zatozen, oczekiwan oraz projekcji, a w zwigzku z tym obarczone sg ryzykiem niepewnosci i
moga ulec zmianie pod wptywem czynnikow zewnetrznych, jak i wewnetrznych i nie nalezy traktowac ich jako wigzgcych. Ani Spétka, ani osoby dziatajgce w jej
imieniu, w szczegdlnosci cztonkowie Zarzadu Spotki, doradcy Spotki, ani jakiekolwiek inne osoby zwigzane ze Spotka nie gwarantuja, ze zatozenia dotyczace
przysztosci zostang spetnione, w szczegolnosci nie gwarantUJq zgodnosci przysztych wynikdw lub wydarzen z tymi zatozeniami i oéwiadczeniami, jak réwniez tego,
ze przyszte wyniki Spotki nie bedg sig istotnie roznic od przewidywanych. W zwigzku z powyzszym Spotka wyraznie zastrzega, ze stwierdzenia dotyczace
przysztosci nie stanowig gwarancji co do przysztych wynikéw, a jej faktyczna sytuacja finansowa, strategia biznesowa, plany i cele kierownictwa dotyczgce
przysztej dziatalnosci mogg istotnie rocznic sig od przedstawionych lub sugerowanych w takich stwierdzeniach zawartych w niniejszym Dokumencie. Niniejszy
Dokument nie stanowi publikacji jakichkolwiek prognoz przez Spétke.

* Informacje zamieszczone w niniejszym Dokumencie sg aktualne wytacznie na dzief ich publikacji i mogg ulec pozniejszym, istotnym zmianom. Dokument nie
bedzie podlegaé zmianie, aktualizacji lub modyfikacji w celu przedstawienia zmian zaistniatych po tym dniu, o ile nie jest to wymagane przez wtaiciwe przepisy
prawa.

* Emitent nie ponosi odpowiedzialnosci za efekty decyzji, ktore zostaty podjete po lekturze niniejszego Dokumentu. Jedynym wiarygodnym zrédtem dotyczgcym
wynikéw finansowych Spotki sg raporty biezgce i okresowe, przekazywane przez Emitenta w ramach wykonywania przez niego obowigzkéw informacyjnych,
wynikajgcych z przepiséw prawa.



Kim jestesmy?

MILTON ESSEX SA jest spotka z sektora MED-TECH specjalizujaca sie w
zastosowaniach Sztucznej Inteligencji w innowacyjnych systemach
medycznych. Spoétka prowadzi badania w medycynie wykorzystujgce
sztuczng inteligencje, optoelektronike i termodynamike, opierajgc sie na
ponad dwdéch dekadach doswiadczen badawczych jej zatozycieli.

Spotka znajduje sie w koncowej fazie realizacji dwoch projektow badawczo-
rozwojowych, z ktorych flagowym produktem firmy jest SkinSENS™ -
system przeznaczony do diagnostyki alergii.

MILTON ESSEX



SKINSENS™

PROBLEM

e
v

ROZWIAZANIE

QO

MILTON ESSEX

EFEKT

L.

40% populacji to
alergicy

!

Luka diagnostyczna

Automatyzacja,
cyfryzacja i
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Zjawisko alergii w Europie

STATYSTYKI CHOROB SPOLECZNY | GOSPODARCZY
ALERGICZNYCH W EUROPIE KOSZT ALERGII

ROSNACA LUKA DIAGNOSTYCZNA

Alergiczny niezyt nosa i
astma powoduja utrate...

Alergolodzy na 100k miesz - .
do 2025 roku M 0,17 6,04
150 min o
. h ponad 50%
zdlagnozowanyc L Europejczykéw 100 min
alergikéw w . .
. bedzie dotknigte
Europie I
alergiami
...dni roboczych i szkolnych
Europejczykow kazdego roku!
000000000000 Prawidtowa diagnostyka i EAACI szacuje, ze ok
rozpoczecie leczenia alergikow 2,5% populacji zapada
45% przyniostyby oszczednosci w !

na alergie rocznie

N

100 min Europejczykow wysokosci

alergikéw nie jest . ; .
- cierpi na alergiczny niezyt nosa
zdiagnozowanych

klinicznie 00000000

142 mid’;

70 min cierpi na astme EUR

..rocznie!

Raport: Tackling the Allergy Crisis in Europe - Concerted Policy Action
Needed; The European Academy of Allergy and Clinical Immunology (EAACI),
Prof. A. Murano; June 2015



MILTON ESSEX

Rynek diagnostyki i leczenia alergii na swiecie

WARTOSE RYNKU DIAGNOSTYKI ORAZ LECZENIA ALERGII WARTOSC PACJENTA DLA KONCERNU
FARMACEUTYCZNEGO ROCZNIE
1000,00 | 350 EUR
46,80
35,30 !
mld USD Rynek leczenia uille B
100,00 - CAGR 5,8%
5,34
) Id USD
10,00 - T Rynek diagnostyki m,
PN CAGR 12,4% ‘ 25 EUR
1,00 T T T T T T T 1
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Leki bez recepty Kierowane terapie

odczulajace
Zrédto: http://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/allergy-diagnostics-market-232871701.html
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Wartos¢ dodana SKInSENS ™

Cyfryzacja
wynikow testow
alergicznych i
danych pacjentow

Badania kliniczne
nad nowymi
terapiami

Obiektywizacja
Wypetnia luke odczytu testow
diagnostyczng skornych przez

algorytmy Al

Wysoka czutosc i
Doskonate wyniki swoistos¢ bez
badan klinicznych wzgledu na
(AuC> 0,94) zastosowany
alergen

System
uwzgledniajacy
réznice osobnicze
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Rozwdj SKINSENS™
w systemie diagnostyki |
leczenia

NOWE
TERAPIE

Lekarz\
Diagnosta

©

Badania
kliniczne
Lekow\
Testow

12

OBIEKTYWIZACIA |
STANDARYZACIA
DIAGNOZY

LECZENIE

SKUTECZNOSC
LEKOW

DANE

Pacjent

CYFRYZACJA
WYNIKOW

MONITORING
LECZENIA



MILTON ESSEX

n 4 u u

Jakosciowa i ilosciowa identyfikacja uzytkownikow

Z biznesowego punktu widzenia kluczowe jest pozyskanie uwagi lekarzy dla systemu SkinSENS™:

» Lekarze opiniotwodrcy — krajowy konsultant (1), konsultanci wojewddzcy (16), lekarze o ugruntowanym
autorytecie

» Kierownicy i administratorzy placowek medycznych i diagnostycznych

* Mtodzi lekarze aspirujgcy do czotéwki specjalistow

Wg NIL w Polsce znajduje sie 1478 alergologédw wykonujgcych zawdd. Miejsca wykonywania pracy przez te
grupe lekarzy sg potencjalnymi nabywcami urzadzen SkinSENS™.

Ze wzgledu na przygotowanie grupg lekarzy, ktérzy mogliby uzupetni¢ poradnictwo i diagnostyke
alergologiczng sg lekarze rodzinni. Lekarzy praktykujgcych w tej dziedzinie jest w Polsce ponad 11,5 tys.

Z uzyskanych danych od firm farmaceutycznych w Polsce znajduje sie ok 40 specjalistycznych przychodni
alergologicznych. Sg to miejsca, ktére w pierwszej kolejnosci powinny zostaé wziete pod uwage przy
oferowaniu systemu SkinSENS™.
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Uzytkownicy a wartosc¢ rynku dla SKInSENS™

EUROPA USA POLSKA

SAM
98 min EUR

SAM
29,6 min EUR

SOM SOM
76,5 min EUR 29,4 min EUR

SOM
8,9 min EUR

TAM (Total Addressable Market) - catkowita wartosc przychodow, jakie dany biznes mogtby osiggnqc, trafiajgc do absolutnie wszystkich potencjalnych klientow
SAM (Serviceable Addresable Market) — wartosc przychodoéw docelowo mozliwa do osiggniecia na tym rynku
SOM (Serviceable Obtainable Market) - udziat Spotki w rozpatrywanym biznesie biorgc pod uwage jej obecne i docelowe mozliwosci oraz potencjalng konkurencje
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Impakt rynkowy SKINSENS™

1. Zwiekszenie dostepnosci
do diagnostyki
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Niewystarczajgca liczba
przychodni specjalistycznych
w wielu krajach powinna by¢
rekompensowana w procesie
diagnostyki z uzyciem testow
przez lekarzy rodzinnych
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Efekt:

*  Przyspieszony start leczenia

* Kazdy nowy punkt diagnostyczny zwieksza
zapotrzebowanie na testy

* Zwielokrotnienie wielkosci rynku



1. Zwiekszenie dostepnosci
do diagnostyki

3. Nowe automatyczne
kanaty dystrybucji

Dzwignia farmaceutyczna

kazdy alergik zdiagnozowany przez SkinSENS™ jest 448 8
potencjalnym klientem firmy farmaceutycznej, zt

oferujgcej skuteczne nowoczesne terapie
immunologiczne (odczulajgce)

Alergik zdiagnozowany
TERAPIE CELOWANE (3 lata)

Rx, Innowacyjne

126 zt

Alergik niezdiagnozowany
CENA LEKOW (3 lata)

Leki objawowe, gtéwnie generyczne, OTC



1. Zwiekszenie dostepnosci 2. Wzrost wielkoSci
do diagnostykKi i wartosci rynku

Potaczenie systemu SkinSENS™

Z ofertg firm farmaceutycznych
Wspotpraca w chmurze

Baza Na etapie wywiadu
» SkinSens™ wspiera zbieranie objawow od pacjenta
- (wywiad zautomatyzowany)
( * Rekomendacja alergenow

do testow

Baza

terapii

Na etapie diagnozy
* Rekomendacja terapii do odczulania

Baza
pacjentow

Na etapie leczenia
* Monitoring skutecznosci wybranej terapii
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Skorne testy alergiczne obecnie

W Polsce optata za konsultacje u specjalisty wyceniana jest na 200-300 PLN. W Europie
Zachodniej jest to koszt rzedu 150-300 EUR.

* Do tego nalezy doliczy¢ koszt wykonania testow skornych, ktéry waha sie miedzy 160-250 PLN w
Polsce i ok. 150-300 EUR przecietnie w krajach Europy Zachodniej.

* W Europie Zachodniej tgcznie wykonuje sie ok 20 mln testow rocznie.
e Skorne testy alergiczne nadal postrzegane s3 jako ztoty standard kliniczny

e Z uwagi na tatwosc zlecenia ustugi wykonania testow z krwi oraz scedowanie ustalania wynikow
na urzadzenie, testy skorne znajdujg sie obecnie w odwodzie, mimo iz sg relatywnie tansze od
testow z krwi. W przeciwienstwie do testow skornych, testy z krwi nie mogg jednak postuzyc jako
podstawa do rozpoczecia procedury odczulania.



Wycena diagnostyki z uzyciem SKinSENS™

Wartos¢ optaty za badanie netto,
umozliwiajgca amortyzacje
urzgdzenia w ciggu 12 mies.

liczba badan rocznie

Polska Pozostate  Pozostate
(PLN) (EUR) (PLN)

Wptywy z testéw (PLN) 84 000 60 000 270000
Obecny koszt testu SPT 180 150
Optata za wykonanie testu v 70 50
Koszt diagnostyki z SkinSENS
liczba pacjentow dziennie 5
liczba dniroboczych 240

MILTON ESSEX
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Podstawowe zatozenia modelu

* Urzadzenia stanowig wtasnos$¢é Spotki, ktdra finansuje ich produkcje i utrzymanie

* Przychody osiggane bedg z tytutu dzierzawy urzadzen, jako optaty od wykonanych testéw, a w przysztosci takze z tytutu ustug bazodanowych

* Liczba pacjentéw mozliwych do przebadania z uzyciem urzgdzenia dziennie = 5; rocznie = 1200; stosunek pacjentow nowych do starych = 80/20
e Efektywna liczba dni roboczych w ciggu miesigca = 20, w ciggu roku = 240

* \Wycena optaty za badanie jednego pacjenta = 70 PLN; wycena w krajach poza Polska 50 EUR; kazda kolejna wizyta pacjenta w naszym systemie 20% taniej;
* Minimalna liczba zbadanych pacjentéw, ktdra nie zobowigzuje do ponoszenia dodatkowej optaty za uzytkowanie urzgdzenia = 40

*  Kurs EUR/PLN = 4,50

 Srednie oprocentowanie dtugu 8%

* Koszty serwisu i obstugi urzagdzen = 5% rocznych przychodéw

* Liczba placéwek przypadajacych na 1 min mieszkaricow w kazdym kraju = 1 (krytyczna ilo$¢ urzadzen)

* Po osiggnieciu krytycznej liczby urzagdzen, wzrost instalacji kolejnych urzadzen wynosi 10% liczby krytycznej rocznie

* W pierwszym roku dziatalnosci urzadzenia instalowane bedga tylko w Polsce, w drugim rozpocznie w sie w krajach osciennych i kolejnych 5 najwiekszych rynkach
europejskich

* Osiagniecie liczby krytycznej na rynku polskim po 3 latach, na pozostatych 5 najwiekszych rynkach Europy po 4 latach, a w pozostatych krajach po 3 latach

* W Polsce sprzedaz wtasna, poza granicami kraju sprzedaz przez posrednikéw. Bezposredni udziat sprzedawcéw w przychodach z wynajmu urzadzen



Zalety 1| wady modelu

ZALETY

Ograniczone koszty sprzedazy

Koncentracja serwisu i utrzymania urzadzen u
producenta

tatwosc aktualizacji oprogramowania i
wprowadzania dodatkowych ustug i
funkcjonalnosci systemowych

Skrécony czas reakcji serwisowe;j

Wymiana urzgdzenia na spetniajgce wymogi
dziatania, (niekoniecznie nowe)

Brak okresu gwarancyjnego
Brak koniecznosci udzielania gwarancji

Elastycznos¢ finansowania w zaleznosci od
zapotrzebowania na urzgdzenia

Tarcza podatkowa w przypadku finansowania
leasingiem operacyjnym

MILTON ESSEX

WADY

Ograniczona, wymagajgca skrupulatnego
zarzgdzania, ptynnos$¢ finansowa

Ryzyko rosngcych kosztéw finansowania
urzadzen wraz ze wzrostem stop
procentowych

Brak 100% pewnosci osiggania przychodow

Trudny do oszacowania postep w zdobywaniu
rynkow poza terytorium Polski

Wyzsze ryzyko uszkodzen urzadzenia w
zwigzku z brakiem wtasnosci u uzytkownikow
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Estymacja czynnikow przychodowych modelu

Estymacja dla rynku polskiego (PLN) 1Y 2Y 3Y a4y 5Y
Wptywy z wynajmu urzagdzen 420000 1537200 2 696 400 3272640 3505152
Skumulowana liczba urzgdzen 10 27 39 43 47
Liczba wykonanych badarn 6 000 22 200 39 600 49 200 54 000
Skumulowana liczba wykonanych badan 6 000 28 200 67 800 117 000 171 000
Przyrost liczby pacjentéw w systemie . 6000 ¥ 21000 ¥ 34200 F 36960 ¥ 34368
Skumulowana licza pacjentéw w systemie 6 000 27 000 61200 98 160 132528
Estymacja dla 5 najwiekszych rynkéw Europy poza Polskg (UK, Francja, Germany, Italy, Spain) (PLN) 1y 2Y 3Y ay 5Y
Wplywy z wynajmu urzagdzen 0 6 750 000 26 460 000 55 954 800 77 952 240
Skumulowana liczba urzgdzen 0 50 148 276 326
Liczba wykonanych badan 0 30000 118 800 254 400 361200
Skumulowana liczba wykonanych badarn 0 30000 148 800 403 200 764 400
Przyrost liczby pacjentéw w systemie F oF 30000 F 112800 F 225840 % 287472
Skumulowana licza pacjentow w systemie 0 30000 142 800 368 640 656112
Estymacja dla rynku europejskiego ogétem (PLN) 1Y 2Y 3Y aY 5Y
Wplywy z wynajmu urzadzen 420000 8287200 35096 400 79374 840 117306912
Skumulowana liczba urzgdzen 10 77 231 426 539
Liczba wykonanych badan 6 000 52200 184 800 394 200 579 000
Skumulowana liczba wykonanych badan 6 000 58 200 243 000 637 200 1216200
Przyrost liczby pacjentéw w systemie F 6000 " 51000 % 173400 F 3481207 463 296
Skumulowana licza pacjentow w systemie 6 000 57 000 230400 578 520 1041816
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Estymacja wybranych pozycji finansowych modelu

ESTYMACIA WYBRANYCH POZYCJI FINASNOWYCH

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY UStUG 420 000 8287200 35096 400 79374840 117306912
EBITDA (1834 041) 684 164 12 456 880 32 088 090 48 180 556
KOSZTY FINANSOWANIA URZADZEN 189955 1652 605 5660 648 10827 414 12 480019
WYNIKNETTO (2023 995) (968 442) 6796 232 21260677 35700538
WYDATKI INWESTYCYJNE 1500 000 0 0 0 0

SALDO GOTOWKI (3523995) (4 492 437) 2303 795 23564 472 59 265 010




Harmonogram dziatan

Tu jestesmy

MILTON ESSEX

(tys.)
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Obudowy urzgdzen

Montaz urzadzen

Development oprogramowania

Testy dziatania urzadzen

Gotowos¢ urzgdzen do badania klinicznego
Dostarczanie urzgdzen oraz szkolenia personelu
Pilotaz - badania kliniczne

Wizyty u kluczowych lekarzy opiniotwdrcow
Opracowanie raportu oraz publikacja wynikéw
Wprowadzenie poprawek do projektu urzgdzen
Gotowos¢ do produkcji pierwszej serii komercyjnej




Kontakt

Radostaw Solan
Wiceprezes Zarzadu

Email.: r.solan@miltonessex.eu

Tel. 695 738 303

MILTON ESSEX
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