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1.

Informacje o emitencie

Nazwa i forma prawna

Milton Essex Spodtka Akcyjna

Adres siedziby

Ul. Woronicza 31/348

02-640 Warszawa
Wojewddztwo - Mazowieckie
Powiat — Warszawa

Gmina — Mokotéw

NIP 521-369-54-48
REGON 361375246
E-mail office@miltonessex.eu

Strona internetowa

http://miltonessex.eu

Podstawowy przedmiot
dziatalnosci

32507
18127
32997
46467
47742
47917
58297
62017
7010z
71207
72197
74907
77407
86907

KRS oraz organ prowadzacy
rejestr

Spétka wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000609507

Zarzad

Iwona Kaczynska-Stepien — Prezes Zarzadu
Radostaw Solan — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Prof. Jacek Stepien — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Prof. Stanistaw Ktosowicz — Cztonek Rady Nadzorczej
Prof. Edward Stanowski — Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Gocyta — Cztonek Rady Nadzorczej
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2. Zestawienie danych finansowych za | kwartat 2024 roku

2.1. Bilans
Stan na Stan na
(dane w PLN) 31.03.2024 31.03.2023
AKTYWA
A. AKTYWA TRWALE 1329 025,18 524 039,50
I. Wartosci niematerialne i prawne 1304 019,86 495 936,56
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 994 020,54 131 536,59
2. Wartos¢ firmy - -
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 309 999,32 364 399,97
4. Zaliczka na wartosci niematerialne i prawne - -
Il. Rzeczowe aktywa trwate 19 662,32 22 759,94
1. Srodki trwate 19 662,32 22 759,94
2. Srodki trwate w budowie - -
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie - -
IIl. Naleznosci dtugoterminowe - -
IV. Inwestycje dtugoterminowe 5343,00 5343,00

V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

B. AKTYWA OBROTOWE

6 636 201,34

8576 990,12

|. Zapasy 21281,13 -
1. Materiaty - -
2. Pétprodukty i produkty w toku - -
3. Produkty gotowe - -
4. Towary - -
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 21 281,13 -
Il. Naleznosci krotkoterminowe 120 574,16 949 825,62
1. Naleznosci od jednostek powigzanych - -
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada - -
zaangazowanie w kapitale
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 120 574,16 949 825,62
IIl. Inwestycje krétkoterminowe 1030 800,06 2 950 235,25
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1 030 800,06 2950 235,25
2. Inne inwestycje krétkoterminowe - -
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5463 545,99 4 676 929,25

C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY

D. UDZIALY (AKCJE) WEASNE

AKTYWA RAZEM:

7 965 226,52

9 101 029,62

(dane w PLN)

Stan na
31.03.2024

Stan na
31.03.2023

PASYWA

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WtASNY

1669 580,04

2031 138,41

I. Kapitat (fundusz) podstawowy

1551767,00

1551767,00
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Il. Kapitat (fundusz) zapasowy

6 470 835,50

6 470 835,50

Ill. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych

(5 759 657,32)

(5 759 657,32)

VI. Zysk (strata) netto (593 365,14) (231 806,77)

VIl. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) - -

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 6 295 646,48 7 069 891,21

|. Rezerwy na zobowigzania - -

Il. Zobowigzania dtugoterminowe - -

IIl. Zobowigzania krétkoterminowe 212 388,26 1097 093,87

1. Wobec jednostek powigzanych - -

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada - -
zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek 212 388,26 1097 093,87

4. Fundusze specjalne - -

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 6 083 258,22 5972 797,34

PASYWA RAZEM: 7 965 226,52 9101 029,62

2.2. Rachunek zyskoéw i strat

(dane w PLN)

od 01.01.2024
do 31.03.2024

od 01.01.2023
do 31.03.2023

A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, 139 277,00 -
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 139 277,00 -
Il. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - - -

wartos¢ ujemna)

Il. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki . -
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw - -

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 139 462,59 408 273,37
I. Amortyzacja 47 945,31 66 870,33
Il. Zuzycie materiatéw i energii 1323,77 1732,09
Il. Ustugi obce 28 831,12 69 796,69
IV. Podatki i optaty 3 080,00 3 870,00
V. Wynagrodzenia 46 500,00 228 724,25
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 251,04 34 317,41
VII. Pozostate koszty rodzajowe 11531,35 2 962,60
VIII. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow - -

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) (185,59) (408 273,37)

D. Pozostate przychody operacyjne 19 549,91 176 601,78
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 6 500,00 -
Il. Dotacje 12 949,35 174 123,57
IIl. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - -
IV. Inne przychody operacyjne 100,56 2478,21

E. Pozostate koszty operacyjne 1,47 1,61

. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych

II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
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IIl. Inne koszty operacyjne 1,47 1,61
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 19 362,85 (231 623,20)
G. Przychody finansowe 6,00 -

|. Dywidendy i udziaty w zyskach - -

II. Odsetki - -

Il. Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych - -

IV. Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych - -

V. Inne 6,00 -
H. Koszty finansowe 53,63 133,57

|. Odsetki 0,84 3,51

II. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych - -

IIl. Aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych - -

IV. Inne 52,79 130,06
l. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 19 315,22 (231 806,77)
J. Podatek dochodowy - -
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) - -
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) 19 315,22 (231 806,77)

2.3. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
(dane w PLN) od 01.01.2024 od 01.01.2023
do 31.03.2024 do 31.03.2023

I Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)

1650 264,82

2101 658,56

- zmiany przyjetych zasad polityki rachunkowosci

- korekty btedéw - -
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) po korektach 1650 264,82 2101 658,56
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 1551 767,00 1551 767,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego - -

a) zwiekszenia

- wydanie udziatéw (emisja akcji)

b) zmniejszenia

- umorzenia udziatéw (akcji)

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1551 767,00 1551 767,00
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 6470 835,50 6 470 835,50
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego - -

a) zwiekszenia

- emisji akcji/udziatéw powyzej wartosci nominalnej

- z podziatu zysku (ustawowo)

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo wartos¢)

- sprzedazy udziatow wtasnych powyzej ceny nabycia

- rozchodu objetych aktualizacjg srodkow trwatych
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- przeniesienia réwnowartosci akcji wtasnych z kapitatu
rezerwowego

- korekty btedu

b) zmniejszenia

- pokrycie straty

- straty na sprzedazy udziatéw wtasnych ponizej ceny nabycia

2.2.

Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

6470 835,50

6470 835,50

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

3.1

Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenia ( z tytutu)

- aktualizacji wartosci godziwej

b) zmniejszenia (z tytutu)

- zbycia objetych aktualizacjg Srodkow trwatych

- aktualizacji wartosci godziwej

B

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek roku

4.1.

Zmiany pozostatych kapitatow (funduszéw) z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenia ( z tytutu)

- doptat wspolnikow

- niezarejestrowania podwyzszenia kapitatu podstawowego

- podziatu zysku

b) zmniejszenia (z tytutu)

- pokrycie straty

- doptaty wspdlnikow na pokrycie straty

- korekty btedu

4.2.

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec roku

Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek roku

(5 759 657,32)

(4 747 585,05)

Sl

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty bteddéw

5.2.

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

a) zwiekszenia ( z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenia (z tytutu)

- obligatoryjnego zwiekszenia kapitatu zapasowego

- zwiekszenia kapitatu zapasowego (ponad wymagang
ustawowo wartos¢)

- wypfaty dywidendy

- zwiekszenie kapitatu rezerwowego

5.3.

Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu




Raport kwartalny za | kwartat 2024

%,,) MILTON ESSEX

1. podziatu zysku (pokrycia straty)

5.1. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 5759 657,32 4747 585,05
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -

- korekty bteddéw - -

5.2. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 5759 657,32 4 747 585,05
a) zwiekszenia ( z tytutu) 612 680,36 1012 072,27

- przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia 612 680,36 1012 072,27

b) zmniejszenia (z tytutu) - -

- pokrycia straty z kapitatu zapasowego - -

- pokrycia straty z doptat wspdlnikow - -

5.3. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 6372 337,68 5759 657,32
5.4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (6372 337,68) (5759 657,32)
Wynik netto 19 315,22 (231 806,77)

a) zysk netto 19 315,22 -

b) strata netto - 231 806,77

C) odpisy z zysku - -

1. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 1669 580,04 203113841
Kapitat (fundusz) wtasny po uwzglednieniu proponowanego 1669 580,04 203113841

2.4. Rachunek przeptywow pienieznych

(dane w PLN)

od 01.01.2024
do 31.03.2024

od 01.01.2023
do 31.03.2023

A.
I. | Zysk (strata) netto 19 315,22 (231 806,77)
Il. | Korekty razem 580 699,43 (1164 349,56)
1 Amortyzacja 47 945,31 69 270,33
2 Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - i
3 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) - i
4 Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - )
5 Zmiana stanu rezerw - )
Zmiana stanu zapasow (21 281,13)
Zmiana stanu naleznosci (55 868,54) (840 257,21)
3 Zmlana’ ste'mu _zobowmzan krétkoterminowych, z wyjatkiem 40227,29 56 360,37
kredytéw i pozyczek
9 Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 569 676,50 (449 723,05)
10 Inne korekty
Il. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j (I +/-11) 600 014,65 (1396 156,33)

I. | Wptywy
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Wydatki (994 020,54)

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

! aktywow trwatych (994020,54)

2 Inwestycje w nieruchomosci oraz wart. niemat. i prawne - )
3 Na aktywa finansowe

4 Inne wydatki inwestycyjne -

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) (994 020,54) -

Wptywy - -

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych - -
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki - -

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

S

Inne wptywy finansowe - -

Wydatki - -

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - -

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli - -

Inne wydatki z tytutu podziatu zysku - -

Sptaty kredytéw i pozyczek - -

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -

Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego - -

Odsetki - -

Olo|vN|lo|lu|b|w|N|k|:

Inne wydatki finansowe - -

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) - -

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.l11+/-B.111+/-C.1ll) (394 005,89) (1396 156,33)

BILANSOWA ZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH (394 005,89) (1396 156,33)

SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 1424 805,95 4346 391,58

GO|mm O

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D) 1030 800,06 2950 235,25

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzgdzaniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 marca 2024 roku. Dane
poréwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 marca 2023 roku.

W skfad Spétki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne sprawozdania
finansowe.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajgcej sie przewidziec przysztosci w nie zmniejszonym istotnie zakresie, cho¢ istnieje ryzyko
utraty ptynnosci przez Spoétke w okresie najblizszych 6 miesiecy, poniewaz spétka nie osigga jeszcze
stabilnych przychoddéw. Utrata ptynnosci stanowi okoliczno$¢ wskazujgcg na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, zwanej dalej Ustawa.

Spotka sporzadza sprawozdanie zgodnie z zatgcznikiem nr 1 do Ustawy.

Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie porownawczym. Rachunek przeptywdw sporzgdzany
jest metodg posrednia.
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3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate amortyzowane sg metodg liniowg, rozpoczynajgc od
miesigca nastepujgcego po miesigcu przyjecia do uzytkowania, przy zastosowaniu indywidualnych stawek
amortyzacyjnych, uwzgledniajgcych okres ich ekonomicznej uzytecznosci. Prace rozwojowe
amortyzowane sg stawka 20%. Sktadniki majatku o wartosci poczatkowej nie wyzszej niz 10.000,00 zt
umarzane sg jednorazowo w miesigcu przekazania do uzytkowania. Spétka moze umarzac jednorazowo
srodki trwate powyzej 10.000,00 ztotych, jezeli takg mozliwos$¢ beda przewidywaty przepisy podatkowe, a
zastosowanie jednorazowej amortyzacji nie spowoduje istotnego znieksztatcenia obrazu sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Spofki.

Inwestycje

Inwestycje obejmujg aktywa posiadane w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z
przyrostu wartosci tych aktywdw, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatéw w
zyskach) lub innych pozytkdw, w tym réwniez z transakcji handlowej, a w szczegdlnosci aktywa finansowe
oraz te nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne, ktdre nie sg uzytkowane przez jednostke, lecz sg
posiadane w celu osiggniecia tych korzysci.

Leasing
Spdétka dokonuje kwalifikacji umow leasingowych wedtug art. 3 ust 4 i 5 ustawy. Spotka nie jest strong

uméw leasingowych.

Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krotkoterminowe i roszczenia, inne niz
zaklasyfikowane jako aktywa finansowe

Naleznosci s3 wyceniane w kwocie wymagane] zaptaty. Naleznosci dfugoterminowe, naleznosci
krotkoterminowe i roszczenia wykazywane sg w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace).
Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zapfaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Rzeczowe aktywa obrotowe

Towary i materiaty wyceniane sg wedtug ceny nabycia, a produkty gotowe wedtug kosztu wytworzenia,
nie wyzszego od ceny sprzedazy netto. Rozchdd zapaséw nastepuje wedtug metody FIFO.

Srodki pieniezne

Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnosci
wyceniane sg wedfug warto$ci nominalnej.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spdétka dokonuje czynnych rozliczern miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przysztych okreséw
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.

Jednostka dokonuje rozliczen miedzyokresowych przychoddw, w szczegdlnosci w zakresie dotacji do
naktadéw poniesionych na aktywa.
Zobowigzania dtugoterminowe i krotkoterminowe

Zobowigzania sg wykazywane w kwocie wymagajgcej zaptaty. Jezeli termin wymagalnosci nie przekracza
roku od daty bilansowej, salda tych zobowigzan wykazywane sg jako krotkoterminowe.
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3.9.

3.10.

3.11.

3.12.

3.13.

Kapitaty wtasne

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajow i zasad
okreslonych przepisami prawa i umowg spotki. Kapitat podstawowy spotki wykazuje sie w wysokosci
okreslonej w umowie i wpisanej w rejestrze sgdowym.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg woéwczas, gdy na Spodtce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos$¢ wyptywu srodkdéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rozliczenia z zagranica

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych ujmuje sie po obowigzujagcym na ten
dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

W ciggu roku obrotowego transakcje walutowe ujmuje sie w ksiegach na dzien ich przeprowadzenia po
kursie:

e faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji — w przypadku
sprzedazy lub kupna walut oraz zapfaty naleznosci lub zobowigzan,

e srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzied roboczy
poprzedzajacy date wystawienia dokumentu, chyba ze dowdd odprawy celnej wyznaczy inny kurs
— w przypadku ewidencji kosztéw lub przychodéw,

e srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego
operacje — w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne przyjecie
faktycznie zastosowanego kursu w tym dniu.

W rachunku wynikéw réznice kursowe dodatnie i ujemne prezentowane sg per saldo.

Rozchéd walut na rachunkach dewizowych nastepuje wedtug metody FIFO.

Uznawanie przychododw i kosztéow

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic. Spétka ewidencjonuje koszty w uktadzie rodzajowym.

Nakfady na prace badawcze sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia. Naktady
na prace badawczo-rozwojowe w sytuacji, gdy nie mozna oddzieli¢ etapu prac badawczych od prac
rozwojowych, sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.

Nakfady na prace rozwojowe prowadzone przez jednostke w innych celach niz na wtasne potrzeby oraz
naktady na prace rozwojowe, co do ktdrych nie sg spetnione warunki pozwalajace na ich aktywowanie, sg
ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Na wynik finansowy Spétki wptywaja ponadto pozostate przychody i koszty operacyjne oraz przychody i
koszty finansowe.

Przychody odsetkowe s3 ujmowane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej).
Podatek dochodowy

Podatek dochodowy jest kalkulowany w oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie przepiséw o
rachunkowosci, skorygowany zgodnie z przepisami ustawy podatkowej.
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W przypadku wystgpienia réznic przejsciowych pomiedzy zyskiem brutto i podstawg opodatkowania,
spotka ustala odroczony podatek dochodowy. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego nie sg kompensowane dla potrzeb prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

3.14. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe ujmowane s3g oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z
dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i
sposobu prezentacji instrumentdéw finansowych.

3.15. Zmiany przyjetych zasad polityki rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych zmian w przyjetych zasadach polityki rachunkowosci.

4. Omodwienie wynikow finansowych osiggnietych w | kwartale 2024 roku

Wartos¢ Aktywow Spotki na koniec na dzien 31 marca 2024 roku wyniosta 7 965 226,52 zt i zmniejszyta
sie w stosunku do stanu aktywow na dzien 31 marca 2023 roku o 1 135 803,10 zt. Spadek wartosci sumy
bilansowej spowodowany byt gtdéwnie spadkiem wartosci posiadanej przez Spoétke gotéwki w kasie. W
zwigzku z intensywnymi dziataniami dotyczacymi koficowych faz realizacji projektéw dofinansowanych ze
srodkédw NCBIR nadal rosty rozliczenia miedzyokresowych kosztéw — czynnych. Ich warto$é wzrosta o 786
616,74 zt w ciggu ostatnich 12 miesiecy.

Na koniec marca 2024 roku Spétka nie posiadata zadnych zobowigzan zabezpieczonych na jej majatku,
podobnie Spdtka nie posiadata zadnych zobowigzan warunkowych, w tym réwniez udzielonych przez
Spoétke gwarancji i poreczen, takze wekslowych, lub zobowigzan pozabilansowych.

W okresie od 1 stycznia 2024 roku do 31 marca 2024 roku sp6tka Milton Essex SA wypracowata przychody
ze sprzedazy w wysokosci 139 277,00 zt.

W | kwartale 2024 roku Spoétka poniosta koszty operacyjne w wysokosci 139 462,59 zt, co stanowi ich
spadek w poréwnaniu do tego samego okresu roku ubiegtego o prawie 66%. Spétka odnotowata spadek
ponoszonych kosztow gtownie w zwigzku ze zmniejszona intensywnoscia prowadzonych prac
rozwojowych. W pierwszym kwartale prowadzone byty géwnie prace dotyczgce systemu SkinSENS™, za$
w przypadku systemu FaceCOV™ dziatania Spotki dotyczyty gtdwnie procesu prezentacji i promocji
bezposredniej systemu. Zakoriczenie prac dofinansowanych z programu NCBiR w przypadku FaceCOV™
oraz prowadzenie ich jedynie w przypadku projektu Fotonica zauwazalne jest takze w pozycji rozliczanych
w pozostatych przychodach operacyjnych dotacji, ktérych wartos¢ z tego tytutu wyniosta w | kwartale
2024 roku 12 949,35 zt w poréwnaniu do 174 123,57 zt w | kwartale 2023 roku.

Na koniec marca 2024 roku Spétka odnotowata pierwszy raz zysk na poziomie netto w wysokosci
19 315,22 zt, wobec 231 806,77 zt straty w | kwartale 2023 roku.

Na dzier 31 marca 2024 roku saldo gotéwki na rachunkach bankowych Milton Essex SA wyniosto
1 030 800,06 zt wobec 2 950 235,25 zt na koniec marca 2023 roku.

5. Komentarz Zarzadu Emitenta do okolicznosci i zdarzen istotnie
wptywajgcych na dziatalnos¢ Emitenta, jego wyniki finansowe i wyniki
osiggniete w | kwartale 2024 rok

Pierwszy kwartat 2024 roku uptynat pod znakiem rozpoczecia programu pilotazowego systemu SkinSENS™,
prowadzonego w formie badan klinicznych. Badanie kliniczne z3dzg sie $cistym rygorem przygotowan,
dokumentacji oraz stosowanych form badan. Dotyczy to takie zatwierdzania przez komisje bioetyczne
placéwek medycznych biorgcych udziat w badaniach oraz wszelkich zmian w tym zakresie.

Spédtka znajduje sie w procesie certyfikacji wyrobu medycznego SkinSENS™, co wigze sie z ogromem pracy
dokumentacyjnej, a takze z koniecznoscig reakcji na wszelkie zapytania ze strony jednostki notyfikowanej
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prowadzgcej proces certyfikacji wyrobu medycznego. Proces dostosowania do przepisow wynikajacych z
Rozporzadzenia MDR okazuje sie by¢ dtuzszy niz Emitent sie tego spodziewat. Dotyczy to zaréwno jednostki
notyfikowanej, jak réwniez podmiotéw biorgcych udziat w catym procesie certyfikacji, a wiec instytutow
badawczych przygotowujgcych obowigzkowe testy zgodnosci kompatybilnosci elektromagnetycznej oraz
biokompatybilnosci, a takze jednostek certyfikujgcych wg norm ISO. Proces ustalania zakresu badan, w celu
eliminacji powstatych po zmianie przepiséw watpliwosci jest jednakze niezbedny, gdyz btedne podejscie moze
spowodowad konieczno$¢ powtarzania procesu badan, co wigze sie z niezamierzonym, dodatkowym
uptywem czasu oraz podwyzszonym poziomem kosztu catego procesu certyfikacji.

Niewatpliwie wptyw na dziatalnos¢ Spétki ma inflacja. Skumulowanie wzrostu ceny w ostatnich 12 miesigcach
widoczne jest w zakresie wzrostu kosztow towardw i ustug, ale takze presji ptacowej. Warto przy tym
nadmienic, iz budzety te opracowane zostaty przed wybuchem wojny na Ukrainie, a takze przez pojawieniem
sie pandemii covid19, ktére staty sie gtdwnymi motorami zaistniatej presji inflacyjnej. Prowadzenie projektow,
ktore obarczone sg dodatkowym obcigzeniem kosztowym, powstatym w wyniku trudnych do przewidzenia
zjawisk, znaczgco przyczynia sie do trudnosci w realizacji tychze projektéw, zmienia ich zatozenia, a takze
moze ograniczy¢ lub uniemozliwi¢ osiggniecie zaktadanych celéw ekonomicznych.

W zwigzku z prowadzona przez Spétke dziatalnoscig Zarzad identyfikuje nastepujace ryzyka:

ryzyko utraty ptynnosci finansowe;j

ryzyko zmian stép procentowych

ryzyko wahan kurséw walut

ryzyko inflacji

ryzyko opdznien dostaw

ryzyko eskalacji dziatarn wojennych na Ukrainie

Spotka nie osigga jeszcze wystarczajgcego poziomu przychodéw, aby ryzyko utraty ptynnosci mogto zostac
zazegnane. Dopodki Spoétka nie rozpocznie osiggania przychoddéw z komercjalizacji swoich produktow ryzyko
utraty ptynnosci finansowej jest podstawowym ryzykiem prowadzonej w chwili obecnej dziatalnosci Spofki.
Zarzad czyni wszelkie starania, aby rozpocza¢ komercjalizacje opracowanych przez Spétke produktéw, w
szczegodlnosci dotyczy do pierwszych egzemplarzy urzgdzen FaceCOV™. Nie-mezna-mieéjednakpewnosci-iz

starania-tezakenczgsie-sukeesem. Posiadane przez Spotke srodki wtasne w gotowce wystarczg jeszcze na ok
6 miesiecy, lecz aby dziatania komercjalizacji produktow miaty efektywny charakter niezbedne staje sie

pozyskanie srodkéw na rozwdj z nowej emisji akcji. Dane na temat wielkosci emisji i ceny emisyjnej beda
zalezaty od wielu czynnikow rynkowych takich jak sentyment rynkowy, konkurencyjne oferty inwestycyjne,
czy poziom stop procentowych, lecz przede wszystkim perspektywa powodzenia nowej emisji akcji bedzie
zalezata od przebiegu programu pilotazowego dotyczgcego systemu SkinSENS™ oraz ewentualnych
zamowien na urzadzenia ActiveSCAN™.

Ze wzgledu na brak zaciggnietych przez Spétke zobowigzan finansowych o charakterze odsetkowym w ogdlnej
strukturze zobowigzan, ryzyko zmiany stép procentowych ma na tym etapie dziatalnosci Spétki niewielki
wplyw na jej dziatalno$¢. Moze miec jednak znaczenie w przypadku podjecia decyzji o emisji akcji, gdzie
aktualny poziom stép procentowych wptywac bedzie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w akcje
Emitenta, co nie wykluczone, moze przyczyni¢ sie do presji na ustalenie ceny emisyjnej akcji na mato
atrakcyjnym, dla obecnych akcjonariuszy, poziomie.

Znacznie wieksze znaczenie odgrywa ryzyko zmiany kursdw walut oraz czynniki przyczyniajgce sie do wzrostu
cen. Czes$¢ kluczowych podzespotéw takich jak czesci elektroniczne, kamery IR oraz RGB, a nawet materiaty
do obuddw urzadzen sg importowane. Udziat importu cze$é i podzespotéow w przypadku systemu SkinSENS™
wynosi ok 90%, za$ w przypadku FaceCOV™ ok 70%. Ostabiajacy sie ztoty przektada sie zatem na wyzszy
jednostkowy teoretyczny koszt wykonania obu urzadzen. Zarzad nie stosuje instrumentéw finansowych,
ktore zabezpieczatyby Spotke przez ryzykiem kurséw walutowych.

Dziatania wojenne na Ukrainie staty sie stalym elementem przyczyniajgcym sie do ryzyka w dziatalnosci
Emitenta, zwtaszcza w kontekscie polaryzacji spotecznosci miedzynarodowej oraz jej intereséw
ekonomicznych i politycznych. O ile na poczatku dziatan wojennych Emitent korzystat z dostawcéw Dalekiego
Wschodu w tym Chin, o tyle obecnie pozyskiwanie komponentdéw zostato praktycznie wyeliminowane z uwagi
na wyroby we witasnych zakresie lub dostawcéw bezposrednio z Europy. Urzadzenia opracowane przez
Emitenta korzystaja jednak z technologii opracowanej na potrzeby militarne (gtéwnie w zakresie obrazowania
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w widmie podczerwieni), co moze powodowa¢, iz okresowo mogg wystepowac opdznienia lub braki w
dostawach kamer termograficznych, z uwagi ich zastosowanie do produkcji szerokiego zakresu rozwigzan
optyki celowniczej. Eskalacja dziatan wojennych moze intensyfikowac ryzyko wystepowania tego typu
zaburzen dostaw.

6. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogram ich
realizacji

Dziatania dotyczqce systemu SkinSENS™

W pierwszym kwartale 2023 roku Emitent rozpoczat program pilotazowy systemu SkinSENS™ w dwdch
oérodkach klinicznych w todzi: Szpitalu Swietej Rodziny oraz Centrum Alergologii prof. Krzysztofa Buczytko.
Pierwotnie planowane byto prowadzenie badan od razu w czterech placéwkach, jednakze w trakcie
przygotowan pojawity sie obiektywne wyzwania zwigzane z rozpoczeciem prac w czterech osrodkach na
raz.

Pierwszym wyzwaniem w procesie testowania opracowanego produktu jest fakt, iz obecnie system
SkinSENS™ znajduje sie w fazie TLR-8, a wiec w gotowosci technologicznej umozliwiajgcej rozpoczecie pracy
w warunkach rzeczywistych, lecz nie jest to produkt finalny. Rozpoczecie pracy w warunkach rzeczywistych
ma miejsce w procesie programu pilotazowego, w trakcie ktérego zebranie uwag uzytkownikéw systemu
pozwoli na wprowadzenie korekt przesuwajgcych urzadzenie do poziomu TLR-9 oraz dajgcych mozliwos¢
rozpoczecia produkcji seryjnej oraz zbudowania oferty komercyjnej. Konstruktorzy Emitenta doszli do
whiosku, iz stopniowe rozpoczynanie programu pilotazowego bedzie bardziej zasadne, gdyz pozwoli
unikng¢ pracy na zmasowanej ilosci btedéw, ktéra moze by¢ trudna do jednoczesnego mitygowania. Bez
wzgledu jak wiele pracy kosztowato przygotowane urzadzen do pracy ciggtej w warunkach ograniczone;j
wiedzy uzytkownikéw, niestety na chwile rozpoczecia programu trudno przewidzieé, jak przebiegaé bedzie
proces uzytkowania urzgdzen, jakiego rodzaju pojawig sie wyzwania oraz jakich srodkéw trzeba bedzie uzyc,
aby sobie z nimi poradzi¢. Wraz z dojrzatoscig interfejsu uzytkownika oraz nabraniem pewnosci co do
trwatosci rozwigzan hardwear’owych, mozliwe stanie sie rozszerzenie badan pilotazowych na wiekszg liczbe
osrodkow.

Drugim powaznym wyzwaniem, jakie napotkat Emitent, byto duze prawdopodobieistwo, iz w warunkach
opdznionego startu prac z nowymi osrodkami mogg one nie zdgzy¢ wykonac planowanej liczby badan w
krotszym, niz pierwotnie oczekiwano, czasie. Nie wszystkie placowki, ktore zgtosity akces do programu
pilotazowego bowiem, notujg takg ilos¢ wykonywanych procedur diagnostycznych, ktéra pozwolitaby w
krotkim terminie wykonac stosowng liczbe testéw. Emitent rozpoczat rozmowy z wiekszymi placéwkami
medycznymi, ktdre dysponujg bardzo duzymi bazami pacjentéw, lecz ich wtaczenie do programu
pilotazowego, wymaga dodatkowych zgdd lokalnych komisji bioetycznych. Mimo to proces ten rozpoczat
sie i Emitent spodziewa sie rozszerzenia zaplecza badawczego w drugim kwartale 2024 roku.

W rezultacie Emitent ztozyt wniosek do NCBiR o przesuniecie terminu zakorczenia projektu Fotonica do
konca 2024 roku, co pozwoli na przeprowadzenie zaktadanej liczby badan, przygotowanie raportu
koncowego oraz rozliczenie projektu. Emitent spodziewa sie takze, iz 6w termin zbiegnie sie z uzyskaniem
certyfikacji na wyréb medycznych SkinSENS™, co pozwoli na przygotowanie oferty komercyjnej.

Na koniec Pierwszego kwartatu liczba pacjentéw biorgcych udziat w programie przekroczyta 200. Po
poczatkowych wyzwaniach zwigzanych z tgcznoscig urzadzen z serwerem centralnym caty system oraz
funkcjonujace w nim urzadzenia wykazuja sie duza stabilnoscig dziatania i pozwalajg na wprowadzanie
poprawek podwyzszajacych ich funkcjonalno$é. Stan ten jest o tyle zadawalajacy, iz dodatkowe
funkcjonalnosci takie, jak kolejkowanie pacjentéw oraz udogodnienia zwigzane réznymi kanatami kontaktu
z pacjentami miaty by¢ wprowadzane w terminie pdzniejszym. Ich wczesniejsza implementacja pozwala
zatem na przyspieszenie procesu rozwoju systemu, ale takze biezgce testowanie stabilnosci jego dziatania.
Opinie uzytkownikéw sg bardzo pozytywne, co motywuje zespdt Emitenta do wytezonego wysitku w celu
wprowadzenie urzadzen na rynek.

Kazdy zainteresowany przeprowadzeniem skérnych testdw alergicznych ma mozliwos$¢ wziecia udziatu w
prowadzonym obecnie badaniu klinicznym w dwdch placéwkach w todzi, a juz niebawem w kolejnych
placéwkach w Warszawie. Skérne testy alergiczne wykonywane sg z wykorzystaniem urzadzenia
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SkinSENS™. Zainteresowanych wzieciem udziatu w badaniu klinicznym oraz zapoznaniem sie z nowg metodg
odczytu skérnych testow alergicznych zapraszamy na strone https://skinsens.eu w celu zatozenia konta
pacjenta.

Dziatania dotyczqce systemu FaceCOV™

Pierwszy kwartat 2024 roku byt trudny pod katem prowadzenia aktywnej promocji i sprzedazy systemu
FaceCOV™. Opracowane przez Emitenta bramki przeznaczone sg do pracy w obiektach chronionych, w
szczegolnosci w obiektach panstwowych, dla ktérych ochrona z uwzglednieniem urzadzen biometrycznych
wigze sie z wykorzystaniem innego rodzaju przepisdw i uregulowan, niz ma to miejsce w obiektach
prywatnych. Proces zmian kadrowych na szczeblach decyzyjnych w podmiotach resortowych nadal ma
miejsce i powinien sie zakonczy¢, aby méc oczekiwac petnej decyzyjnosci nowych zarzadéw. Do tego czasu
Emitent prowadzi¢ bedzie dziatania promocyjne i prezentacyjne w oczekiwaniu na pojawienie sie szans
wziecia udziatu w przetargach lub innego rodzaju procesach zakupowych w osrodkach bezpieczenstwa
obiektow szczegdlnego znaczenia dla panstwa.

Dziatania dotyczqce pozyskania finansowania komercjalizacji i rozwoju produktow Spoftki

Rozpoczecie programu pilotazowego systemu SkinSENS™ oraz zebranie opinii od pierwszych uzytkownikéw
pozwolito Emitentowi zorientowac sie, jaka pozycje rynkowa moze zajgc system i oceni¢ jego atrakcyjnosc
komercyjna. Juz pierwszych 100 pacjentéw, zbadanych z osobna w kazdej placowce biorgcej udziat w
programie pilotazowym, objawito potencjat urzadzen oraz pozwolito rozpoczgé z specjalistami alergologami
debate na temat przysztosci systemu. W wyniku prowadzonych rozméw i analiz, Emitent przygotowat
strategie pozyskania finansowania komercjalizacji systemu SkinSENS™, uwzgledniajacg wziecie udziatu
partneréw branzowych w nowej emisji akcji. Podniesienie kapitatu na obecnym etapie rozwoju Spotki
powinno nie tylko przyczyni¢ sie do poprawy ptynnosci Spotki, lecz przede wszystkim w sposdb celowy
przyczynié sie do przyspieszenia komercjalizacji podstawowego produktu, jakim jest system SkinSENS™.

Jednym z gtéwnych zatozen nowej emisji akcji jest jej podziat na dwie transze: dla inwestoréw branzowych
oraz inwestordéw finansowych. W zwigzku z planami komercjalizacji systemu SkinSENS™ Emitent szacuje
zapotrzebowanie na kapitat na poziomie 5,5-6,0 min PLN, z czego oferte na ok. 1,5 PLN zamierza
przygotowac dla inwestoréw branzowych bedacych placowkami z sektora diagnostyki i leczenia alergii.

Czescig tak przygotowanej emisji akcji bedzie dodatkowe wyposazenie podmiotu biorgcego udziat w transzy
inwestoréw branzowych w co najmniej jedno urzadzenie SkinSENS™. Minimalna wartos¢ inwestycji w tej
transzy odpowiadac bedzie wartosci urzgdzenia w cenie wytworzenia, stad liczba zaproszen do podmiotéw
branzowych bedzie ograniczona do ilosci przygotowanych w tym celu urzgdzen. Oferta dotyczgca pozostatej
czesci emisji akcji zostanie skierowana do inwestoréw finansowych i nie bedzie obwarowana
ograniczeniami innymi, niz wynikajgcym z ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych. Dziatania
zwigzane z przeprowadzeniem oferty akcji rozpoczng sie wraz z zebraniem listéw intencyjnych
potwierdzajgcych zainteresowanie wzieciem udziatu w emisji akcji inwestoréw wypetniajacych transze
inwestoréw branzowych. Zarzad Emitent jest juz po pierwszych spotkaniach z placéwkami medycznymi,
ktére wyrazity che¢ wziecia udziatu w nowej emisji akcji i wkrotce spodziewa sie pierwszych listow
intencyjnych w tej sprawie.

Celem tak przygotowanej emisji akcji jest pozyskanie nie tylko niezbednego na rozwdj kapitatu, lecz przede
wszystkim i jednoczesnie pierwszych uzytkownikow systemu SkinSENS™, ktérych praca z pacjentami z
wykorzystaniem urzadzen Emitenta pozwoli na osiggniecie statego zrédta przychodéw w krétkim czasie po
przeprowadzeniu nowej emisji akcji. Tak przygotowana oferta moze by¢ atrakcyjna zaréwno dla Emitenta,
jak réwniez kazdej z grup inwestoréw, gdyz inwestorzy mogg oczekiwa¢ wzrostu wartosci akcji wraz z
efektywnym wykorzystaniem otrzymanych do uzytkowania urzgdzen przez inwestoréw branzowych, a
ponadto mogg spodziewac sie nizszego ryzyka inwestycyjnego w zwigzku z duzym prawdopodobienstwem
osiggniecia przez Emitenta, w krotkim okresie, stabilnych przychodéw z podstawowe] dziatalnosci
operacyjnej.

Emitent spodziewa sie, iz przygotowanie i przeprowadzenie emisji akcji na okreslonych powyzej zasadach
powinno mie¢ miejsce w drugim pdtroczu biezgcego roku. Do zebrania zainteresowania od inwestorow
branzowych niezbedne jest bowiem zgromadzenie odpowiedniej ilosci danych z badan prowadzonych w
ramach programu pilotazowego.
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Dziatania w pozostatych obszarach operacyjnych

W pierwszym kwartale 2024 roku Spétka uzyskata mozliwos¢ swiadczenia dodatkowych ustug w zakresie
oferty oprogramowania do prowadzenia badan klinicznych. Prace dotyczyly rozszerzenia funkcjonalnosci

rozwigzan software’owych wczesniej zaimplementowanych u klienta przygotowujacego program badan
klinicznych.

W tym samym czasie Emitent rozpoczat rozmowy z potencjalnym nowym klientem na temat kompleksowej
ustugi doradztwa w zakresie procesu certyfikacji wyrobu medycznych oraz przygotowania i
przeprowadzenia badan klinicznych.

Informacje dotyczace liczby osdb zatrudnionych przez Emitenta, w
przeliczeniu na petne etaty

W | kwartale 2024 roku Spétka zatrudniata bezposrednio 5 oséb w przeliczeniu na 4,5 etatu.

Struktura akcjonariatu Emitenta ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajgcych, na dzien przekazania raportu, co najmniej 5% gtoséw na
walnym zgromadzeniu

Akcjonariusz Liczba akcji Udzzzjz,’:av;cl)(;sitnj\le Udziat v:/NgZ’rzsach ne
Jacek Stepien 4800 000 30,93% 30,93%
Robert Gubata 2733334 17,61% 17,61%
Radostaw Solan 1341 400 8,64% 8,64%
Pozostali akcjonariusze 6 634 936 42,81% 42,81%
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