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Informacje o emitencie

Nazwa i forma prawna

Milton Essex Spotka Akcyjna

Adres siedziby

Ul. Zotny 42a

02-815 Warszawa
Wojewddztwo - Mazowieckie
Powiat — Warszawa

Gmina — Mokotéw

NIP 521-369-54-48
REGON 361375246
E-mail office@miltonessex.eu

Strona internetowa

http://miltonessex.eu

Podstawowy przedmiot
dziatalnosci

3250z
18127
32997
46467
47747
47917
58297
62017
7010z
7120z
72197
74907
77402
86907

KRS oraz organ prowadzacy
rejestr

Spdétka wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000609507

Zarzad

Jacek Stepien — Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Iwona Kaczynska-Stepien — Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Prof. Stanistaw Ktosowicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Prof. Edward Stanowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Gocyta — Cztonek Rady Nadzorczej

Pawet tukasiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej
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2. Zestawienie danych finansowych za | kwartat 2024 roku

2.1. Bilans
Stan na Stan na
(CERIN) 30.06.2024 30.06.2023
AKTYWA
A. AKTYWA TRWALE 1258 679,53 zt 455 007,47 zt

I. Wartosci niematerialne i prawne

1234 418,84 zt

427 768,31 zt

1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych

994 020,54 zt

65 768,34 zt

2. Wartos¢ firmy

3. Inne wartosci niematerialne i prawne

240 398,30 zt

361 999,97 zt

4. Zaliczka na wartosci niematerialne i prawne

. Rzeczowe aktywa trwate

18 917,69 zt

21 896,16 zt

1. Srodki trwate

18 917,69 zt

21 896,16 zt

2. Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na srodki trwate w budowie

IIl. Naleznosci dtugoterminowe

IV. Inwestycje dtugoterminowe

5 343,00 zt

5 343,00 zt

V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

B. AKTYWA OBROTOWE

6777 186,84 zt

6936 963,01 zt

|. Zapasy

1. Materiaty

2. Potprodukty i produkty w toku

3. Produkty gotowe

4. Towary

5. Zaliczki na dostawy i ustugi

. Naleznosci krétkoterminowe

155 764,39 zt

254 726,03 zt

1. Naleznosci od jednostek powigzanych

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. Naleznosci od pozostatych jednostek

155 764,39 zt

254 726,03 zt

IIl. Inwestycje krotkoterminowe

203 356,95 zt

1518 990,31 zt

1. Kréotkoterminowe aktywa finansowe

203 356,95 zt

1518 990,31 zt

2. Inne inwestycje krotkoterminowe

IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

6418 065,50 zt

5163 246,67 zt

C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY

D. UDZIALY (AKCJE) WEASNE

AKTYWA RAZEM: 8 035 866,37 7 391 970,48
Stan na Stan na
L
eI ALY 30.06.2024 30.06.2023

PASYWA

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY

1859 592,94 zt

1848 570,86 zt

I. Kapitat (fundusz) podstawowy

1551 767,00 zt

1551 767,00 zt
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Il. Kapitat (fundusz) zapasowy

6470 835,50

6470 835,50

IIl.  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych

-6 372 337,68 zt

-5759 657,32 zt

VI. Zysk (strata) netto

209 328,12 zt

-414 374,32 zt

VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna)

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

6176 273,43 zt

5543 399,62 zt

|. Rezerwy na zobowigzania

Il. Zobowigzania dtugoterminowe

IIl. Zobowigzania krétkoterminowe

126 734,07 zt

329 336,83 zt

1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek

126 734,07 zt

329 336,83 zt

4. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

6 049 539,36 zt

5214 062,79 zt

PASYWA RAZEM:

8 035 866,37 7 391 970,48
2.2. Rachunek zyskow i strat
Narastajaco Narastajaco
(dane w PLN) od 01.04.2024 od 01.04.2023 za okres od za okres od
do 30.06.2024 do 30.06.2023 1.01.2024 do 1.01.2023 do
30.06.2024 30.06.2023
A. Przychody netto ze sprzedazy i 340 823,50 zt 73 090,00 zt 480 100,50 zt 73 090,00 zt
zrOwnane z nimi,
I. Przychody netto ze sprzedazy 340 823,50 zt 73 090,00 zt 480 100,50 zt 73 000,00 zt
produktéw
1. Zmiana stanu produktéw - - - -
(zwiekszenie - wartos¢ dodatnia,
zmniejszenie - wartos$¢ ujemna)
IIl. Koszt wytworzenia produktow na - - - -
wtasne potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy - - - 90,00 zt

towarow i materiatéw

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej

184 217,20 zt

373 699,53 zt

323679,79 zt

781972,90 zt

I. Amortyzacja 70 345,65 zt 66 632,03 zt 118 290,96 zt 133 502,36 zt
II. Zuzycie materiatéw i energii 1 235,94 zt 3564,97 zt 2559,71 zt 5297,06 zt
I1l. Ustugi obce 47 553,05 zt 97 027,37 zt 76 384,17 zt 166 824,06 zt
IV. Podatki i optaty 5 000,00 zt 17 126,30 zt 8 080,00 zt 20 996,30 zt
V. Wynagrodzenia 46 500,00 zt 159 382,25 zt 93 000,00 zt 388 106,50 zt
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne 127,45 zt 13 695,67 zt 378,49 zt 48 013,08 zt
$wiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe 13 455,11 zt 16 171,22 z¢ 24 986,46 zt 19133,82 zt

VIIl. Wartosc¢ sprzedanych towardéw i
materiatéw

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)

156 606,30 zt

-300 609,53 zt

156 420,71 zt

-708 882,90 zt

D. Pozostate przychody operacyjne 33720,44 zt 117 824,03 zt 53 270,35 zt 294 425,81 zt
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych - - - -

aktywow trwatych
33 718,76 zt 117 573,70 zt 46 668,11 zt 291 697,27 zt

Il. Dotacje
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IIl. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

IV Inne przychody operacyjne 1,68 zt 250,33 zt 102,24 2t 2728,54 2t
E. Pozostate koszty operacyjne 2,04 zt 1,05zt 3,51z 2,66 zt
I. Strata z tytutu rozchodu - - - -
niefinansowych aktywow trwatych
1. Aktualizacja wartosci aktywéw - - - -
niefinansowych
2,04 zt 1,05 zt 3,51 zt 2,66 zt

III. Inne koszty operacyjne

F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
(C+D-E)

190 324,70 zt

-182 786,55 zt

209 687,55 zt

-414 459,75 zt

G. Przychody finansowe

I. Dywidendy i udziaty w zyskach

1. Odsetki

IIl. Zysk z tytutu rozchodu aktywow
finansowych

IV. Aktualizacja wartosci aktywow
finansowych

V. Inne - - 6,00 zt -
H. Koszty finansowe 311,80 zt -219,00 zt 365,43 zt -85,43 zt

|. Odsetki 3,44 zt 197,24 zt 4,28 zt 200,75 zt

II. Strata z tytutu rozchodu aktywow - - - -
finansowych

IIl. Aktualizacja wartosci aktywow - - - _
finansowych

IV. Inne 308,36 zt -416,24 zt 361,15 zt -286,18 zt

I. Zysk (strata) brutto (F+G-H)

190012,90 zt

-182 567,55 zt

209 328,12 zt

414 374,32 7t

J. Podatek dochodowy

K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia
zysku (zwiekszenia straty)

L. Zysk (strata) netto (I-J-K)

190012,90 zt

-182 567,55 zt

209 328,12 zt

414 374,32 7t

2.3. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

(dane w PLN) od 01.01.2024 od 01.01.2023

do 30.06.2024 do 30.06.2023
I Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 1645 617,35 zt 2262 945,18 2t
- zmiany przyjetych zasad polityki rachunkowosci - -
- korekty btedow - -
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) po korektach 1645 617,35 zt 2262 945,18 zt
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 1551 767,00 zt 1551 767,00 zt
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego - -
a) zwiekszenia - -
- wydanie udziatéw (emisja akcji) - -
b) zmniejszenia - -
- umorzenia udziatéw (akcji) - -
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1551 767,00 zt 1551 767,00 zt
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 6470 835,50 zt 6470 835,50 zt
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2.1.

Zmiany kapitatu zapasowego

a) zwiekszenia

- emisji akcji/udziatéw powyzej wartosci nominalnej

- z podziatu zysku (ustawowo)

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo wartosc)

- sprzedazy udziatow wtasnych powyzej ceny nabycia

- rozchodu objetych aktualizacjg Srodkéw trwatych

- przeniesienia rownowartosci akcji wtasnych z kapitatu
rezerwowego

- korekty btedu

b) zmniejszenia

- pokrycie straty

- straty na sprzedazy udziatéw witasnych ponizej ceny nabycia

2.2.

Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

6470 835,50 zt

6470 835,50 zt

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenia ( z tytutu)

- aktualizacji wartosci godziwej

b) zmniejszenia (z tytutu)

- zbycia objetych aktualizacjg sSrodkéw trwatych

- aktualizacji wartosci godziwej

S8

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek roku

4.1.

Zmiany pozostatych kapitatow (funduszéw) z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenia ( z tytutu)

- doptat wspdlnikow

- niezarejestrowania podwyzszenia kapitatu podstawowego

- podziatu zysku

b) zmniejszenia (z tytutu)

- pokrycie straty

- doptaty wspdlnikow na pokrycie straty

- korekty btedu

4.2.

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec roku

Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek roku

-5759 657,32 zt

-4 747 585,05 zt

Bodls

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedow

598

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

a) zwiekszenia ( z tytutu)
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- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenia (z tytutu)

- obligatoryjnego zwiekszenia kapitatu zapasowego

- zwiekszenia kapitatu zapasowego (ponad wymagang
ustawowo wartosc)

- wyptaty dywidendy

- zwiekszenie kapitatu rezerwowego

5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - -
5.1. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 5759 657,32 zt 4747 585,05 zt
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -
- korekty btedow - -
5.2. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 5759 657,32 zt 4747 585,05 zt
a) zwiekszenia ( z tytutu) 612 680,36 zt 1173 358,89 zt
- przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia 612 680,36 zt 1173 358,89 zt
b) zmniejszenia (z tytutu) - -
- pokrycia straty z kapitatu zapasowego - -
- pokrycia straty z doptat wspdlnikow - -
5.3. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 6372337,68 zt 5920 943,94 zt
5.4, Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -6372 337,68zt -5920 943,94 zt
Wynik netto 209 328,12 zt -414 374,32 zt
a) zysk netto 209 328,12 zt 0,00 zt
b) strata netto 0,00 zt 414 374,32 zt
C) odpisy z zysku - -
Il Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 1859 592,94 zt 1 848 570,86 zt
Kaplt_al (fundusz) wIasr]y po uwzglednieniu proponowanego 1859592,94 24 1848 570,86 21
1. podziatu zysku (pokrycia straty)
2.4. Rachunek przeptywow pienieznych
(dane w PLN) od 01.04.2024 od 01.01.2024 od 01.04.2023 od 01.01.2023
do 30.06.2024 do 30.06.2024 do 30.06.2023 do 30.06.2023
A PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
. Zysk (strata) netto 190 012,90 zt 209 328,12 zt -323 559,89 zt -613 013,97 zt
Il Korekty razem -1017 456,01 zt -436 756,58 zt -290 047,45 z¢ -717 686,83 zt
1. Amortyzacja 70 345,65 zt 118 290,96 zt 93 990,00 zt 187 980,00 zt
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych | - - - -
3. Odsetki i udziaty w zyskach - - - -
(dywidendy)
4, Zysk (strata) z dziatalnosci - - - -
inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw - - - -
6. Zmiana stanu zapaséw 21281,13 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
7. Zmiana stanu naleznosci -35190,23 zt -91 058,77 zt -165 107,24 zt -141 554,39 zt
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Zmiana stanu zobowigzan
krotkoterminowych, z wyjatkiem
kredytéw i pozyczek

-85 654,19 zt

-45 426,90 zt

-1002 307,32 zt

-904 310,33 zt

Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych

-988 238,37 zt

-418 561,87 zt

783 377,11zt

140 197,89 zt

10.

Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej (I-11)

-827 443,11 zt

-227 428,46 zt

-613 607,34 zt

-1330 700,80 zt

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAALNOSCI INWESTYCYJNE)

Wptywy

Wydatki

-994 020,54 zt

-5 343,00 zt

Nabycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

-994 020,54 zt

0,00 zt

Inwestycje w nieruchomosci oraz
wart. niemat. i prawne

Na aktywa finansowe

-5 343,00 zt

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

-994 020,54 zt

-5 343,00 zt

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI

FINANSOWEJ

Wptywy

Wptywy netto z wydania udziatéw
(emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych
wartosciowych

papieréw

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz
wtascicieli

Inne wydatki z tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych
wartosciowych

papieréw

YA tytutu
finansowych

innych zobowigzan

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow
leasingu finansowego

Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci finansowej (I-11)

PRZEPLYWY  PIENIEZNE
RAZEM (A.llI+/-B.1I+/-C.1I)

NETTO,

-827 443,11 zt

-1221 449,00 zt

-613 607,34 zt

-1336 043,80 zt

BILANSOWA ZMIANA SRODKOW

PIENIEZNYCH

-827 443,11 zt

-1221 449,00 zt

-613 607,34 zt

-1336 043,80 zt

SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK
OKRESU

1 030 800,06 zt

1424 805,95 zt

3773142,29

4 495 578,75 zt

SRODKI  PIENIEZNE
OKRESU (F+/-D)

NA  KONIEC

203 356,95 zt

203 356,95 zt

3159 534,95 zt

1518 990,31 zt
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3.1

3.2

3.3.

3.4.

3.5.

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku. Dane
porownawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku.

W sktad Spétki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne
sprawozdania finansowe.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spoétke w dajacej sie przewidzieé przysztosci w nie zmniejszonym istotnie zakresie, choc istnieje
ryzyko utraty ptynnosci przez Spoétke w okresie najblizszych 6 miesiecy, poniewaz spotka nie osigga jeszcze
stabilnych przychodéw. Utrata ptynnosci stanowi okolicznos¢ wskazujgcg na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, zwanej dalej Ustawa.

Spétka sporzadza sprawozdanie zgodnie z zatgcznikiem nr 1 do Ustawy.

Spétka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie poréwnawczym. Rachunek przeptywow
sporzgdzany jest metodg posrednia.

Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate amortyzowane s metodg liniowa, rozpoczynajac od
miesigca nastepujgcego po miesigcu przyjecia do uzytkowania, przy zastosowaniu indywidualnych stawek
amortyzacyjnych, uwzgledniajagcych okres ich ekonomicznej uzytecznosci. Prace rozwojowe
amortyzowane sg stawkg 20%. Skfadniki majatku o wartosci poczgtkowej nie wyzszej niz 10.000,00 zt
umarzane s3 jednorazowo w miesigcu przekazania do uzytkowania. Spotka moze umarzac¢ jednorazowo
srodki trwate powyzej 10.000,00 ztotych, jezeli taka mozliwos¢ beda przewidywaty przepisy podatkowe, a
zastosowanie jednorazowej amortyzacji nie spowoduje istotnego znieksztatcenia obrazu sytuacji
majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego Spotki.

Inwestycje

Inwestycje obejmujg aktywa posiadane w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z
przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatéw w
zyskach) lub innych pozytkow, w tym réowniez z transakcji handlowej, a w szczegdlnosci aktywa finansowe
oraz te nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne, ktore nie sg uzytkowane przez jednostke, lecz sg
posiadane w celu osiggniecia tych korzysci.

Leasing

Spdtka dokonuje kwalifikacji umoéw leasingowych wedtug art. 3 ust 4 i 5 ustawy. Spdtka nie jest strong
umow leasingowych.

Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krotkoterminowe i roszczenia, inne niz

zaklasyfikowane jako aktywa finansowe
Naleznosci sg wyceniane w kwocie wymaganej zaptaty. Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci
krétkoterminowe i roszczenia wykazywane sg w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujgce).

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopienn prawdopodobieristwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Rzeczowe aktywa obrotowe

Towary i materiaty wyceniane sg wedtug ceny nabycia, a produkty gotowe wedtug kosztu wytworzenia,
nie wyzszego od ceny sprzedazy netto. Rozchdd zapasow nastepuje wedtug metody FIFO.
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3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

3.10.

3.11.

3.12.

Srodki pieniezne
Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnosci
wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spdétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysztych okreséw
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane s3 w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy.

Jednostka dokonuje rozliczen miedzyokresowych przychoddw, w szczegdlnosci w zakresie dotacji do
naktadéw poniesionych na aktywa.

Zobowigzania dtugoterminowe i krétkoterminowe

Zobowigzania sg wykazywane w kwocie wymagajgcej zaptaty. Jezeli termin wymagalnosci nie przekracza
roku od daty bilansowej, salda tych zobowigzan wykazywane s3 jako krétkoterminowe.

Kapitaty wtasne

Kapitaty wiasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajéw i zasad
okreslonych przepisami prawa i umowa spotki. Kapitat podstawowy spétki wykazuje sie w wysokosci
okreslonej w umowie i wpisanej w rejestrze sadowym.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg woéwczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$é wyptywu Srodkdéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz gdy
mozna dokonac¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rozliczenia z zagranicg

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych ujmuje sie po obowigzujagcym na ten
dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

W ciggu roku obrotowego transakcje walutowe ujmuje sie w ksiegach na dzien ich przeprowadzenia po
kursie:

e faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajagcym z charakteru operacji — w przypadku
sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

e srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien roboczy
poprzedzajacy date wystawienia dokumentu, chyba ze dowdd odprawy celnej wyznaczy inny kurs
— w przypadku ewidencji kosztéw lub przychodéw,

e srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego
operacje — w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne przyjecie
faktycznie zastosowanego kursu w tym dniu.

W rachunku wynikéw réznice kursowe dodatnie i ujemne prezentowane sg per saldo.

Rozchdd walut na rachunkach dewizowych nastepuje wedtug metody FIFO.

Uznawanie przychodow i kosztow

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenié. Spotka ewidencjonuje koszty w ukfadzie rodzajowym.
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Nakfady na prace badawcze sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia. Nakfady
na prace badawczo-rozwojowe w sytuacji, gdy nie mozna oddzieli¢ etapu prac badawczych od prac
rozwojowych, sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.

Nakfady na prace rozwojowe prowadzone przez jednostke w innych celach niz na wtasne potrzeby oraz
naktady na prace rozwojowe, co do ktdrych nie sg spetnione warunki pozwalajace na ich aktywowanie, s
ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Na wynik finansowy Spétki wptywajg ponadto pozostate przychody i koszty operacyjne oraz przychody i
koszty finansowe.

Przychody odsetkowe sg ujmowane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej).

3.13. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy jest kalkulowany w oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie przepisow o
rachunkowosci, skorygowany zgodnie z przepisami ustawy podatkowe;.

W przypadku wystgpienia roznic przejsciowych pomiedzy zyskiem brutto i podstawg opodatkowania,
spotka ustala odroczony podatek dochodowy. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego nie sg kompensowane dla potrzeb prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

3.14. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z
dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i
sposobu prezentacji instrumentdéw finansowych.

3.15. Zmiany przyjetych zasad polityki rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych zmian w przyjetych zasadach polityki rachunkowosci.

Omowienie wynikow finansowych osiggnietych w Il kwartale 2024 roku

Wartosc¢ Aktywow Spétki na koniec na dziert 30 czerwca 2024 roku wyniosta 8 035 866, 37 zt i zwiekszyta sie
w stosunku do stanu aktywdéw na dzien 30 czerwca 2023 roku o 643 895,89 zt. Wzrost wartosci sumy
bilansowej spowodowany byt wzrostem po stronie wartosci niematerialnych i prawnych do kwoty 1 234.
418,84 zt, obejmujac gtéwnie koszty zakoriczonych prac rozwojowych w kwocie 994 020,54 zt. W zwigzku z
zwiekszeniem intensywnosci dziatan zwigzanych z koricowymi fazami realizacji projektow dofinansowanych
ze srodkow NCBIR w Il kwartale nadal rosty rozliczenia miedzyokresowych kosztéw —czynnych, a ich wartosé
wzrosta o 1 254 818,83 w ciggu ostatnich 12 miesiecy.

Na koniec Il kwartatu 2024 roku Spétka nie posiadata zadnych nowych zobowigzan zabezpieczonych na jej
majgtku, podobnie Spdtka nie posiadata zadnych zobowigzan warunkowych, w tym réwniez udzielonych
przez Spotke gwarancji i poreczen, takze wekslowych, lub zobowigzan pozabilansowych.

W okresie od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku spétka Milton Essex SA wypracowata tgczne
przychody ze sprzedazy w wysokosci 480 100,50 zt. Spétka w Il kwartale 2024 wypracowata zysk netto w
kwocie 190 012,90 zt wobec straty -182 567,55 zt w analogicznym okresie 2023 r. co byto pozytywnym
wskaznikiem zmian organizacyjnych i konsekwentnego budowania zaplecza umozlwiajgcego oferowanie
ustug profesjonalnych w zakresie wyrobéw medycznych przez pryzmat nowych wymogoéw (EU) MDR.

W Il kwartale 2024 roku Spdtka poniosta koszty operacyjne w wysokosci 184 217,20 zt, ktére byty nizsze o
51% w stosunku do Il kwartatu 2023 r. Zmniejszenie poziomu kosztéw operacyjnych wynika z wejscia w
konicowa faze B+R i zmniejszong intensywnoscig prowadzonych prac rozwojowych. W pierwszym pétroczu
br. Spétka realizowata zadania zwigzane z badaniami wyrobu medycznego SkinSENS™ réwniez testy
kliniczne prowadzone wedtug wymogoéw nowego europejskiego rozporzadzenia MDR, jesli chodzi o system
FaceCOV™ zakonczono testy informatyczne nowego potencjalnego modutu skanera biometrycznego
odciskéow palcéw i dokumentdw biometrycznych w tym wg. standardu obowigzujgcego dla paszportéow
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biometrycznych, co stanowi wazng opcje wyposazenia umozlwiajgcg oferowanie bramki jako bramki typu
ABC w portach lotniczych, pozostate dziatania w odniesieniu do systemu FaceCOV™ dotyczyty promocji
bezposredniej i prezentacji mozliwosci systemu wobec potencjalnych odbiorcéw i partneréw
technologiczno-produkcyjnych. W pierwszym pétroczu 2024 nastgpito zakonczenie etapu prac B+R nad
Projektem ,, FaceCOV™” dofinansowanych przez NCBiR, kontynuowane byty one jedynie w odniesieniu
Projektu ,Fotonica”, co znalazto odzwierciedlenie w pozycjach rozliczanych w pozostatych przychodach
operacyjnych dotacji, ktorych wartosé¢ z tego tytutu wyniosta w Il kwartale 2024 33.718,76 zt wobec
117.573,70 zt w Il kwartale 2023.

Na koniec czerwca 2024 roku Spotka odnotowata po raz drugi w okresie sprawozdawczym dla Il kwartatu
zysk na poziomie netto w wysokosci 190 012,90 zt wobec straty w wysokosci -182 567,55 zt w tym samym
okresie 2023 roku, a w ukfadzie narastajgcym zysk w pierwszym pétroczu br. wyniost 209 328,12 zt wobec
straty w 2023 r. na poziomie -414 374,32 zt. Saldo srodkéw finansowych na poczatek okresu
sprawozdawczego wynosito 1.030 800,06 zt wobec 203 356,95 zt na koniec okresu sprawozdawczego co
byto zwigzane z kontynuacjg m.in. badan klinicznych systemu SkinSENS™. Spdtka wystgpita do NCBIR o
wyptate kolejnej zaliczki na kontynuowanie Projektu ,Fotonica” wyptata zaliczki w wysokosci 555 335,62 zt
nastgpita na poczatku lipca 2024 r.

Komentarz Zarzagdu Emitenta do okolicznosci i zdarzen istotnie
wptywajgcych na dziatalnos¢ Emitenta, jego wyniki finansowe i wyniki
osiggniete w Il kwartale 2024 rok

W pierwszym pétroczu br. w tym w Il kwartale 2024 roku kontynuowano pilotazowy program badan
klinicznych systemu SkinSENS™, podczas ktdrych testowano zaréwno platforme cyfrowg na jakiej dziata
system jak i dziatanie samego skanera. Istotg badan klinicznych jest przeprowadzenie walidacji dziatania
wyrobu medycznego w rzeczywistych warunkach jego uzytkowania (TRL 8/9), w tym dokonanie oceny
bezpieczeristwa oraz efektownosci klinicznej oraz ergonomii uzywania. Z tego wzgledu badania kliniczne
realizowane sy wedtug zatwierdzonego przez Urzad Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobdéw
Medycznych i Produktow Biobdjczych i Komisje Bioetyczng szczegdtowego Protokotu badawczego
opracowanego wedtug scistych zasad wprowadzonych przez nowe europejskie Rozporzgdzenie MDR
2017/745 zastepujgcego dotychczasowa Dyrektywe. Pod MDR badania kliniczne objete sg $cistym rygorem
zaréwno pod wzgledem dokumentacyjnym, technicznym jaki i formalnym zwigzanym z ochrong praw
pacjenta. Dotyczy to takie zatwierdzania przez komisjg bioetyczng i URPL zmian placdwek medycznych
bioracych udziat w badaniach oraz wszelkich zmian w tym zakresie. Sciezka formalna powoduje zatem za
kazdym razem odpowiednie wydtuzenie badan o czas potrzebny na wydanie decyzji. Uzyskane dotad wyniki
badan klinicznych prezentuja bardzo wysoka jako$¢ techniczng co potwierdza najwyiszy standard
optoelektronicznego ukfadu skanujacego systemu SkinSENS™. Uzyskane obserwacje oraz ocena
funkcjonalna w praktyce klinicznej zaowocowaty podpisaniem listu intencyjnego z Centrum Alergologii Prof.
K. Buczytko, stanowigcego podstawe dla utworzenia Centrum Referencyjnego oraz programdw i zaplecza
szkoleniowego dla lekarzy pod katem procesu wprowadzania systemu SkinSENS™ na rynek. Jest to wazny
krok w tworzeniu platformy cyfrowej e-Health Allergoscope ™ dla systemu SkinSENS™ ktéra bardzo
zwiekszy przyszte mozliwosci jego szerokiego wykorzystania, takze jesli chodzi o typowanie pacjentéw do
leczenia odczulajgcego a takze do badan klincznych w obszarze alergologii, pulmonologii i immunologii
klinicznej. Platforma cyfrowa jest nowym i bardzo waznym i innowacyjnym rozwigzaniem, gdyz dzieki
umieszczeniu profesjonalnej lekarskiej czesci aplikacji obstugujgcej wywiad i ocene kliniczng w chmurze
drastycznie powieksza elastycznos¢ systemu SkinSENS™ gdyz pozwala wykonywa¢ kwalifikacje pacjenta-
alergika w gabinecie lekarza, a juz samo badanie od strony technicznej moze by¢ przeprowadzane przez
sredni personel medyczny w osobnym gabinecie. Taka konfiguracja systemu SkinSENS™ jest innowacyjna i
jest wiasnie testowana w trakcie badania, chmurowa aplikacja pozwala przyjac¢ kolejnego nowego pacjenta
w trakcie oczekiwania na wyniki testdw u poprzedniego. Dodatkowo platforma cyfrowa umozliwia
tworzenie profili cyfrowych pacjenta-alergika i stanowi efektywne narzedzie rekrutacji do badan
klinicznych. Na podstawie uzyskanych wynikéw Spdtka juz podjeta prace nad optymalizacjg interfejsu oraz
przygotowata zatozenia dla dodatkowych narzedzi jakie mogg zostaé witgczone do systemu, o ktérych mowili
lekarze prowadzacy badania, jest to wartos¢ dodana ptyngca z badan klinicznych realizowanych w
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warunkach rzeczywistego uzywania sprzetu bowiem pozwala oszczedzi¢ znaczgce kwoty na osobne badania
w ramach product development, oraz zwieksza konkurencyjnosé.

Spétka jest w ostatniej fazie europejskiej certyfikacji systemu SkinSENS™ jako wyrobu medycznego w
postaci wariantu cyfrowego systemu dermatoskopowego, jest to innowacyjne rozwigzanie zastosowane w
praktyce alergologicznej i poniewaz nie ma ani swojego bezposredniego konkurenta ani odpowiednika na
rynku, stwarza to precedens i wptywa na przebieg procesu certyfikacyjnego, zwtaszcza funkcja
radiometryczna jest tutaj punktem kluczowym, to wszystko wigze sie z ogromnym naktadem pracy nad
tworzeniem dokumentacji, a takze z koniecznoscia interakcji i przygotowania informacji dodatkowych dla
wtoskiej jednostki notyfikowanej, ktéra dotychczas nie miata do czynienia z podobnym rozwigzaniem.
Proces certyfikacji wyrobu medycznego obejmuje takie koniecznos¢ dostosowania do wymogdéw
wynikajacych z przepiséw Rozporzadzenia MDR, co w przypadku szeregu procesoéw okazuje sie byc¢ dtuzsze
niz Emitent sie tego spodziewat. Dotyczy to zaréwno udziatu w tym procesie jednostki notyfikowanej, jak
rowniez podmiotédw biorgcych udziat w certyfikacji, w tym instytutdw badawczych przygotowujacych
obowigzkowe testy zgodnosci kompatybilnosci elektromagnetycznej oraz biokompatybilnosci, a takze
jednostek certyfikujgcych wg normy I1SO 13485. Proces ustalania zakresu badan, w celu eliminacji
powstatych po zmianie przepisdw watpliwosci jest w tym przypadku waznym etapem, gdyz zapobiega to
powtarzaniu badan, co z kolei wigze sie z niezamierzonym wydtuzeniem czasu trwania catego procesu i oraz
podwyzszonym poziomem kosztu certyfikacji. Wspdlnym problemem europejskich proceséw
certyfikacyjnych pod MDR z udziatem jednostek notyfikowanych jest to, ze w bardzo wielu przypadkach
nowe przepisy powodujg, ze eksperci jednostek notyfikowanych po zapoznaniu sie z dokumentacjg
wskazujg na kolejne badania, a ktérych potrzeba jest czesto nadmiarowo i subiektywnie oceniania.
Przyczyna jest duza niejasnos¢ przepiséw MDR, co z kolei znajduje potwierdzenie w wydanych przez Komisje
Europejskg bardzo licznych i rozbudowanych wytycznych (Guidelines) praktycznie do wszystkich istotnych
etapow certyfikacji wyrobow.

Podobnie jak w | kwartale wptyw na dziatalnos¢ Spétki w 2024 r. ma utrzymujaca sie inflacja. Skumulowane
wzrosty indeksu cen na przestrzeni roku 2023 i pierwszego poétrocza 2024 zostaty zdyskontowane przez
rynek w postaci zauwazalnego wzrostu kosztéw dostaw i ustug, ale takze presji ptacowej. Nalezy podkreslic,
ze budzety projektowe byty przyjete na podstawie wskaznikdw rynkowych roku 2019 - czyli zaréwno przed
pandemia COVID19 jak i przed konfliktem zbrojnym na Ukrainie, ktére to wydarzenia miaty najwiekszy
wptyw wzrost presji inflacyjnej, oraz ocene ratingowa projektéw inwestycyjnych na Eurorynku. Emitent
realizuje ztozone projekty B+R ktdre sg objete ryzkiem dodatkowych obcigzen kosztowych wynikajacych na
skutek trudnych do przewidzenia zdarzen, co znaczgco przyczynia sie do trudnosci w utrzymaniu
harmonogramoéw tych projektow, wptywa na ich zatozenia i powoduje koniecznos¢ dokonywania
aktualizacji, jak réwniez moze ograniczy¢ lub uniemozliwi¢ osiggniecie zaktadanych celéw ekonomicznych.
W zwigzku z biezgcy dziatalnoscig Spotki Zarzad zidentyfikowat szereg obiektywnych ryzyk, w tym ryzyko
utraty ptynnosci finansowej, zmiany stép procentowych, wahan kurséw walut, inflacji, opdinien w
dostawach oraz eskalacji dziatan wojennych na Ukrainie.

Poniewaz Spétka w pierwszym potroczu 2024 r. znajduje sie jeszcze w ostatniej, koricowej fazie projektowe;j
B+R w zwigzku z czym nie wypracowuje jeszcze takiego poziomu przychodoéw, ktére pozwolityby catkowicie
wyeliminowaé ryzyko utraty ptynnosci. W okresie do kiedy Spétka nie bedzie osiggata przychoddéw z
komercjalizacji swoich produktéw ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest podstawowym ryzykiem
prowadzonej w chwili obecnej dziatalnosci Spotki. Zarzad podejmuje szereg dziatan, aby jak najszybciej
rozpocza¢ komercjalizacje opracowanych w ramach projektéw produktéw, przy czym jesli chodzi o system
SkinSENS™ tutaj kontekst wyznaczajgq trwajace jeszcze badania kliniczne w ramach procesu
certyfikacyjnego, z kolei system faceCOV™ jest produktem bardzo specjalistycznym i przeznaczonym dla
uzytkownikdéw specjalnych, przeszedt on juz badania certyfikacyjne i w wersji FaceCOV™ ActiveScan™ moze
by¢ oferowany jako bramka bezpieczenstwa dla obiektow infrastruktury krytycznej z rozpoznawaniem
twarzy i autentykacja biometryczng, a po wyposazeniu w dodatkowy modut skanujacy linie papilarne i
dokumenty (paszporty) moze tez petni¢ role najnowoczesniejszej bramki lotniskowej typu ABC. Spétka
weszta w kooperacje z partnerami technologiczno-produkcyjnymi i moze wytwarzac bramki, lecz nie jest to
produkt ,,z potki” lecz za kazdym razem musi by¢ konfigurowany zgodnie z SIWZ lub innymi wymogami
technicznymi, dlatego oferowanie tego typu rozwigzan na rynku security rzadzi sie innymi zasadami niz
sprzedaz standardowych wyrobow. MILTON ESSEX jest nowym graczem na rynku security i caty czas trwaja
zabiegi o instalacje referencyjna, ktéra nawet w przypadku licencji dla spétki Zurad Sp. zo.o. z Grupy PGZ
nie jest przedsiewzieciem tatwym. Dlatego Zarzad jest w trakcie tworzenia nowej polityki sprzedazowe;j
systemu FaceCOV™ ActiveScan™, oraz jak najszybszego komercyjnego zainstalowania wyprodukowanych
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juz pierwszych egzemplarzu urzadzen, jednak nie mozna tutaj mieé catkowitej pewnosci co do szybkosci
tego procesu.

Srodki finansowe w dyspozycji Spétki zabezpieczajg potrzeby w skali ok roku 2024, lecz aby dziatania
komercjalizacji produktow miaty efektywny charakter niezbedne staje sie pozyskanie kapitatu rozwojowego
z nowej emisji akcji. Szczegdtowe dane na temat wielkosci emisji i ceny emisyjnej bedg zalezaty od szeregu
czynnikdw o charakterze rynkowym m.in. koniunktura inwestycyjna wsréd funduszy na Eurorynku,
mozliwosci pozyskania Srodkdéw na pokrycie prac rozwojowych i promocji z programoéw europejskich,
obecnosci konkurencyjnych ofert inwestycyjnych, jak rowniez od poziomu oczekiwanych stop zwrotu jako
pochodnej stdop procentowych, w najwiekszym stopniu perspektywa powodzenia nowej emisji akcji bedzie
zalezata jednak od zakoriczenia procesu pilotowych badan klinicznych i osiggniecia punktu koricowego tych
badan w postaci rejestracji wyrobu SkinSENS™, ewentualnie takze wariantu dermatoskopowego, w
mniejszym stopniu od przebiegu ewentualnych przetargéw z udziatem bramki FaceCOV™ActiveSCAN™.
Podobnie jak w pierwszym kwartale br. z uwagi na brak zaciggnietych przez Spétke zobowigzan finansowych
o charakterze odsetkowym w ogdlnej strukturze zobowigzan, ryzyko zmiany stép procentowych ma na tym
etapie ma niewielki wptyw na dziatalnosci Spotki. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze w przypadku podjecia
decyzji o emis;ji akcji, aktualny poziom referencyjnych stép procentowych bedzie miat wptyw na oczekiwang
stope zwrotu z inwestycji w akcje Emitenta, co potencjalnie moze sie przyczynié do presji na ustalenie ceny
emisyjnej akcji na poziomie odzwierciedlajgcym tg tendencje skutkujgc relatywnie mniej atrakcyjnymi
warunkami emisji dla obecnego akcjonariatu.

Z punktu widzenia operacyjnego znacznie wieksze znaczenie dla Spotki ma ryzyko kursowe, gdyz obejmuje
planowanie zakupéw komponentéw optoelektroniki, ktére nabywane sg przez Spoétke nie w Chinach, lecz
praktycznie w catosci na rynku UE i USA, nie bez znaczenia s3 tutaj takze globalne czynniki przyczyniajace
sie do wzrostu cen, jak utrzymujgce sie problemy logistyczne. Nowoczesna wyroby produkowane przez
Spoétke sg wynikiem szeroko zakrojonej kooperacji miedzynarodowej stad udziat importu w przypadku
materiatéw i podzespotéw dla systemu SkinSENS™ nawet po optymalizacji siega ok 70% podobnie w
przypadku FaceCOV™ W potowie kwietnia br. kurs ztotego lokowat sie w okolicach 4,25 zi, byto to najmniej
od przeszto czterech lat, jednak prognozy sredniookresowe sg zgodne, ze kurs ten sie utrzyma, co oznacza
ostabienie polskiej waluty, co bedzie wymuszato oszczednosci na technicznym koszcie wytworzenia w
zakresie kosztow wewnetrznych w tym m.in. kosztéw montazu (robocizny), Zarzad brat juz pod uwage
koniecznos¢ optymalizacji kosztdw produkcji stad podjete zostaty dziatania zmierzajgce do zawarcia nowych
porozumien w tym zakresie w celu uzyskania konkurencyjnych cen. Zarzad nie stosuje w tym aspekcie
instrumentéw finansowych zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym, na obecnym etapie, jednak w 11l
kwartale bedg podjete konsultacje z instytucjami finansowymi w tym zakresie, na poczet planowania
produkcji seryjne;j.

Konflikt zbrojny za wschodnig granicg spowodowat, ze juz w 2023 roku Zarzad pod kier. Prof. J. Stepnia i
prof. E. Stanowskiego (cztonka rady nadzorczej i b. naczelnego chirurga WP) podjat sie wspdlnego
opracowania z partnerem technologiczno-produkcyjnym Zurad Sp. zo.o. koncepcji produkcyjnej
kontenerowego szpitala modutowego, ktéra zostata z sukcesem przedstawiona Ministrowi Obrony,
pozyskano takze do tego projektu partnera z NATO, jednak z uwagi na to, ze ostatecznie resort nie
zdecydowat sie na zamowienie tego typu modutdéw szpitalnych temat ten zostat odtozony. Konflikt na
Ukrainie ma tez wymiar ekonomiczny, gdyz  przyczynia sie do ryzyka operacyjnego Emitenta, gdyz przed
jego wybuchem Emitent korzystat z dostawcow z Azji, w tym zaréwno z Chin jaki z Tajwanu, to polaryzacja
geopolityczna spowodowata niepewnosc dostaw i ciggtosci serii dlatego obecnie uzywanie komponentéw
zaawansowanej elektroniki z Azji zostato praktycznie wyeliminowane na rzecz, niestety drozszych dostaw z
Europy i USA. Ostatecznie okazato sie to jednak korzystne z powodu bardzo wysokiej jakosci i niezawodnosci
oraz kwestii prawnych i certyfikacyjnych. Urzadzenia opracowane przez Emitenta korzystaja obecnie z
technologii europejskiej opracowanej na potrzeby militarne, w tym w zakresie krytycznych matryc
mikrobolometrycznych produkowanych we Francji, co jednak nie oznacza, ze na skutek duzego popytu ze
strony sektora wojskowego na systemy termowizyjne nie moze zdarzy¢ sie sytuacja przejsciowych brakéw
lub opdznien w dostawach na potrzeby kamer do celdéw medycznych. Trwajaca w Il kwartale br. eskalacja
dziatan wojennych moze podniesc ryzyko wystepowania tego typu zaburzen dostaw.

Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogram ich
realizacji

Dziatania dotyczgce systemu FaceCOV™ v. ActiveScan™
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W Il kwartale 202 4 r kontynuowano dziatania majgce na celu promocje systemu FaceCOV™ ActiveScan™
jako kluczowego komponentu sprzetowego systemu kontroli bezpieczenstwa dostepu dzieki
zaawansowanym funkcjom biometrycznym. Przeprowadzono testy dodatkowego modutu skaner
biometrycznego umozliwiajgcego czytanie linii papilarnych oraz dokumentéw biometrycznych
(paszportéw) jako opcji pozwalajgcej na oferowani bramki FaceCOV™ v. ActiveScan™ jako bramki typu ABC
dla portéw lotniczych. Zarzad liczy na kontynuowanie prowadzonych wczesniej rozméw na temat testow
systemu na potrzeby PPL i CPK. Podjeto wspotprace z partnerek technologicznym integratorem IT ktdry
podjat sie zadania stworzenia infrastruktury do integracji systemu z systemami Strazy Granicznej w
przypadku wystgpienia w przetargu na bramki typu ABC, jednak tutaj zmiana poziomu decydowania ma
wptyw na procesy zaopatrzenia lotnisk. Zarzad prowadzi aktywne dziatania promocyjne, przygotowano
nowe materiaty wspomagajgce proces sprzedazy systemu FaceCOV™ ActiveScan™. Rozwigzanie
ActiceScan™ jest jednym z nielicznych na rynku europejskim systemdéw modutowych, ktéry moze petnic¢
réznorodne funkcje w obszarze security, od bramki kontroli biometrycznej dostepu do obiektéw
infrastruktury krytycznej do bramki lotniskowej typu ABC z modutem posiadajagcym europejskie certyfikaty
bezpieczenistwa dla skanowania linii papilarnych oraz dokumentéw biometrycznych. Zaadaptowane
algorytmy nalezg do najszybszych na swiecie i s3 odporne na réwnego rodzaju znieksztatcenia. Dlatego
opracowane przez Emitenta bramki mogg byc¢ sprzedawane zaréwno w celu ochrony obiektow specjalnych
np. kluczowych urzedéw, obiektdw wojskowych, zaktadéw karnych itp. dla ktérych ochrona z
uwzglednieniem opcji rozpoznania biometrycznego wigze sie z wykorzystaniem przepiséw specjalnych i
innego rodzaju uregulowan, niz ma to miejsce w obiektach typu przemystowego. W dziataniach Zarzad w |
i Il kwartale mierzyt sie z procesem zachodzgcej wymiany kadrowej w administracji i kluczowych spétkach
oraz zmian kadrowych na szczeblach decyzyjnych w resortach, proces ten niestety nadal ma miejsce i mozna
oczekiwaé, ze zakonczy sie w tym roku definitywnie, co wigze sie z zapewnieniem petnej decyzyjnosci. Do
tego czasu Emitent bedzie kontynuowat dziatania informacyjne i promocyjne oraz bedzie zabiegat o
mozliwosci instalacyjne i prezentacyjne, co jednak nie jest kwestig taka, ze mozna bramke przywiez¢ i
zamontowaé trzeba bowiem uprzednio zaplanowa¢ wspdlnie z gospodarzem obiektu wszystkie zgody
prawne w zakresie biometrycznej kontroli dostepu. W oczekiwaniu na pojawienie sie mozliwosci wziecia
udziatu w przetargach lub innego rodzaju procesach zakupowych w osrodkach bezpieczenstwa dla obiektow
infrastruktury krytycznej lub lotnisk trwaja rozmowy o wspodtpracy technologicznej i potencjalnie
licencyjnej.

Dziatania dotyczgce systemu SkinSENS™

W Il kwartale br. Emitent kontynuowat program pilotazowy obejmujacy badania kliniczne systemu
SkinSENS™ wedtug uzyskanych zgdd Komisji Bioetycznej i Urzedu Rejestracji Produktéw Leczniczych,
Wyrobéw Medycznych i Produktéw Biobdjczych wedtug zatwierdzonego protokotu w osrodkach
medycznych w Szpitalu Swietej Rodziny oraz w Centrum Alergologii prof. Krzysztofa Buczytko. Dopasowanie
do wymogow badania klinicznego wyrobu medycznego jest pod nowym Rozporzadzeniem MDR bardzo
wymagajacym procesem stad kryteria jakosciowe a takze warunki techniczne i ekonomiczne powodujg, ze
prowadzony audyt dodatkowych osrodkéw pokazat wyraznie, ze nie mozna tworzy¢ kompromiséw bo nie
wszystkie placéwki, ktére zgtosity akces do programu pilotazowego notujg taka ilos¢ wykonywanych
procedur diagnostycznych, ktéra pozwolitaby w zaplanowanym czasie wykona¢ przekrojowa liczbe testéw
u pacjentdw z wysokim prawdopodobieristwem obecnos¢ badanych typow alergii. Nalezy podkreslié, ze
dotychczasowe tempo pozwala oczekiwac, ze zatozona podstawowa wielkos¢ préby zostanie osiggnieta
przy obecnej konfiguracji. Pozyskiwane dane w osrodkach specjalistycznych zwtaszcza w Centrum
Alergologii powoduje, ze gromadzone jest petne spektrum przypadkdéw, zwtaszcza trudnych w diagnostyce,
co zapewnia wysoki poziom referencyjnosci danych uczacych. Utatwi to pdzniejsze testowanie systemu z
uzyciem przypadkdéw granicznych bez koniecznosci ograniczania wielkos$¢ zbioru walidacyjnego. Uzyskane
dotgd obserwacje oraz ocena dziatania systemu SkinSENS™ w praktyce klinicznej zaowocowaty
podpisaniem listu intencyjnego z Centrum Alergologii Prof. K. Buczytko, stanowigcego podstawe dla
utworzenia anonsowanego wczesniej Centrum Referencyjnego. W ramach Centrum Referencyjnego beda
tworzone specjalne programy oraz zaplecze szkoleniowe dla lekarzy juz pod katem procesu wprowadzania
systemu SkinSENS™ na rynek. Prof. K. Buczytko jest wybitnym specjalistg posiadajgcym ogromne
doswiadczenie praktyczne i cieszgcym sie Swiatowym uznanym, dzieki czemu proces product development
bedzie mdgt by¢ natychmiast weryfikowany od strony kliniczne;j.

Jest to takze wazny krok w tworzeniu platformy cyfrowej e-Health Allergoscope ™ dla systemu SkinSENS™
ktéra bardzo zwiekszy przyszte mozliwosci jego szerokiego wykorzystania, takze jesli chodzi o typowanie
pacjentdw do leczenia odczulajacego a takze do badan klinicznych w obszarze alergologii, pulmonologii i
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immunologii klinicznej. Platforma cyfrowa jest nowym i bardzo waznym i innowacyjnym rozwigzaniem, gdyz
dzieki umieszczeniu profesjonalnej lekarskiej czesci aplikacji obstugujgcej wywiad i ocene kliniczng w
chmurze drastycznie powieksza elastycznos¢ systemu SkinSENS™ gdyz pozwala wykonywaé kwalifikacje
pacjenta-alergika w gabinecie lekarza, a juz samo badanie od strony technicznej moze by¢ przeprowadzane
przez sredni personel medyczny w osobnym gabinecie. Taka konfiguracja systemu SkinSENS™ jest
innowacyjna i jest wtasnie testowana w trakcie badania

Badanie kliniczne sg prowadzone przy duzym obcigzeniu pacjentami co pozwala testowac takze przeptyw
danych oraz stabilnos¢ pracy urzadzenia w warunkach rzeczywistych. Drugim celem jest takze zebranie
uwag lekarzy-uzytkownikow systemu co pozwoli zaoszczedzi¢ czas osobnych badaniach interfejsu oraz
umozliwi wprowadzenie optymalizacji przesuwajacych urzgdzenie do poziomu TLR-9 co daje wersje
certyfikacyjng i umozliwia rozpoczecia produkcji seryjnej oraz zbudowanie atrakcyjnej oferty komercyjne;j.
Innowacyjna platforma cyfrowa Allergoscope™ na ktdrej dziata system SkinSENS™ umozliwia petng
digitalizacje i swobodny przeptyw danych, obejmujacych nie tylko wyniki testow alergicznych, do ktérych
odczytu sam skaner SkinSENS™ jest przeznaczony, ale takze pozwala na wygenerowanie profilu pacjenta-
alergika na podstawie elektronicznego modutu oceny klinicznej. Jest to catkowicie ucyfrowiony system,
umozliwiajacy kwalifikacje pacjenta do nowoczesnej immunoterapii odczulajgcej. Metoda testow skdrnych
in vivo, to niezmiennie ztoty standard w diagnostyce, bowiem pozwala jako jedyna na rzeczywistg ocene
reaktywnosci biologicznej organizmu chorego w oparciu o doktfadnie te same ekstrakty alergenowe, na
podstawie ktérych budowane sg pdzniej szczepionki odczulajgce. Majgc juz pierwsze wyniki kliniczne
zauwazamy, ze nasza platforma cyfrowa moze staé sie alternatywa kosztowa dla drogich programéw
skryningowych kierunku alergii wziewnych, zdanie to podzielajg lekarze bioracy udziat w badaniach.
Obecnie pozyskiwane dane potwierdzajg krytyczne znaczenie jakosci skanera SkinSENS™, zwtaszcza optyki
medycznej w systemach obrazowania, dlatego tez nawigzaliémy bardzo $cistg wspétprace z polskim
przedstawicielstwem renomowanej niemieckiej firmy BASLER, ktdra jest Swiatowym liderem w systemach
wizyjnych i wersja badana wyposazona jest w kamery dermatoskopowe tego producenta. Obraz naskérny
jest réwniez wazny, bowiem pokazuje lekarzowi odczyn ktéry on zna ze swojej praktyki, lecz kluczowe
znaczenie ma tutaj subepidermalny odczyn dermotermiczny widoczny tylko w widmie podczerwieni
pochodzgcy bezposrednio z warstwy splotdw podbrodawkowych gdzie rozwija sie wifasciwa reakcja
alergiczna.

Prowadzone obecnie badania kliniczne sg ostatnim akordem na $ciezce certyfikacyjnej SkinSENS™, obecnie
wtasciwie wypetniamy arkusz, ktéry wyslemy na dniach do jednostki notyfikowanej z Wtoch i bedziemy
oczekiwaé na ostatnie wyniki oceny. Pozostaje jeszcze audyt, jednak trudno precyzyjnie ocenic, kiedy on
nastgpi, z uwagi na potezne obcigzenia jednostek notyfikowanych zwigzane z wejscie w zycie w catej Unii
Europejskiej przepisow rozporzadzenia MDR w sprawie wyrobdw medycznych.

Na koniec Il kwartatu liczba pacjentéw biorgcych udziat w programie przekroczyta 500, obecna konfiguracja
zapewnia bardzo wysokiej jakosci odczyt i odbywajgce sie bez zaktdcen potaczenie z serwerem chmurowym,
a caty system oraz funkcjonujace w nim urzgdzenia wykazujg sie duzg stabilnoscia dziatania i pozwalajg na
biezaco sledzi¢ dziatanie oprogramowania.

Jak informowalismy w raporcie z | kwartatu, Emitent ztozyt wniosek do NCBiR o wydtuzenie terminu
zakonczenia projektu ,Fotonica” w praktyce rozcigga sie do konca 2024 roku, co z kolei pozwoli na
przeprowadzenie badan i przygotowanie raportu koficowego. Emitent spodziewa sie takze, iz 6w termin
zbiegnie sie z zakoriczeniem procesu certyfikacji na wyréb medycznych SkinSENS™.

Obecny status badan jest bardzo satysfakcjonujgcy, potwierdzity sie zatozenia techniczne a wszystkie
funkcjonalnosci takie, jak kolejkowanie pacjentéw oraz dodatkowe udogodnienia zwigzane réznymi
kanatami kontaktu z pacjentami zostaty wprowadzane na etapie badan. Ich wczesniejsza implementacja
pozwolita na przyspieszenie procesu rozwoju systemu i osiggniecie wymaganej uzytecznosci. Testy kliniczne
potwierdzajg bardzo pozytywne opinie uzytkownikow oraz zapisy w kwestionariuszach oceny systemu
informatycznego.

Koszty badan klinicznych w duzej mierze sg pochodng skryningu kwalifikacyjnego i odsetka pacjentéw
zakwalifikowanych do badania w stosunku do tych ktérzy ukornczyli badanie z co najmniej jednym wynikiem
pozytywnym. Dlatego przeprowadzona Scista selekcja osrodkdw miata tutaj istotne znaczenie, bo z jednej
strony nie spowodowata ograniczenie spektrum oséb mogacych zapisac sie na testy, ale z drugiej pozwalata
wytypowac tylko tych pacjentow, ktorzy z wysokim prawdopodobiefstwem sg alergikami. Platforma e-
Health Allergoscope™ na ktdrej umieszczono system SkinSENS™ proponuje to, czego nikt jeszcze do tej
pory nie zaproponowat w alergologii skryningowej, mozliwos¢ wykorzystania drzewa decyzyjnego w analizie
wynikéw wywiadu lekarskiego, uzupetnionego o komplementarng cyfrowg informacje pochodzgca z testéow
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in vivo, ktdére bez problemu mozna bedzie zestawi¢ z wynikami dodatkowych badan (np. testéw z krwi).
Platforma jest przygotowana do przeprowadzania oceny komplementarnej, a nie jak niejednokrotnie ma to
miejsce dotychczas kompetycyjnej, wynikdw obu typdw testéw funkcjonujgcych w praktyce klinicznej
Takie podejscie bedzie przedmiotem analizy pod katem publikacji artykutu opisujacego efektywnos¢
selekcyjng naszego informatycznego interaktywnego kwestionariusza oceny pacjenta alergika w stosunku
do wyniku testow, co okresli prawdopodobienstwo wykrywania profilu alergicznego, bedzie to baza do
oceny skutecznosci tego typu narzedzi w praktyce programéw skryningowych alergii.

Pacjenci zainteresowani wzieciem udziatu w badaniu klinicznym oraz zapoznaniem sie z nowg metodg
odczytu skdrnych testow alergicznych SkinSENS™ nadal zapraszamy na strone https://skinsens.eu w celu
zatozenia konta pacjenta.

Dziatania dotyczgce pozyskania finansowania komercjalizacji i rozwoju produktow Spétki

Prowadzony koricowy etap oceny klinicznej systemu SkinSENS™ potaczony jest ze zbieraniem opinii od
pierwszych uzytkownikéw-lekarzy pozwolit Emitentowi zorientowac sie, jakg pozycje rynkowg moze zajac
system i ocenié jego atrakcyjnos¢ komercyjng. Jak informowalismy raporcie z | kwartatu juz pierwszych 100
pacjentow, zbadanych z osobna w kazdej placéwce bioracej udziat w programie pilotazowym, objawito
potencjat urzadzen oraz pozwolito rozpoczaé z specjalistami alergologami debate na temat przysztosci
systemu. W Il kwartale w wyniku prowadzonych rozméw i analiz, Emitent przygotowat strategie pozyskania
finansowania komercjalizacji systemu SkinSENS™, uwzgledniajgcg wziecie udziatu partneréw branzowych
w nowej emisji akcji. Podniesienie kapitatu na obecnym etapie rozwoju Spétki powinno nie tylko przyczynié
sie do poprawy ptynnosci Spoéfki, lecz przede wszystkim w sposdb celowy przyczyni¢ sie do przyspieszenia
komercjalizacji podstawowego produktu, jakim jest system SkinSENS™. Na europejskim rynku wyrobdéw
medycznych obecnie zaznacza sie tendencja wykorzystania infrastruktury zamiast jej kupowania, dzieki
opcji ,,pay-per-perfomance” Oznacza to Sciste powigzanie liczby wykonywanych badan z optatami na rzecz
producenta. Takie podejscie stymuluje lepsze wykorzystanie posiadanego sprzetu i zacheca do rozszerzania
palety oferowanych ustug medycznych”.

Priorytetem jest, aby bariery wejscia na rynek systemu SkinSENS™ byty maksymalnie obnizone, a wrecz,
zeby nie byto ich wecale. Dlatego tez minimalizacja kosztéw inicjalnych jest mozliwa m.in. poprzez
powigzanie kosztéw uzytkowania systemu z liczbg wykonanych przez osrodek badan. Jest to fundament
strategii rynkowej, ktérg wdrazamy, zgodnej z trendami na Eurorynku. Zarzad w Il kwartale kontynuowat
dopracowanie zatwierdzonej strategii rynkowej. Zarzad planuje, aby wigczy¢ w akcjonariat te osrodki
medyczne, ktére zdecydujg sie zamowi¢ chociaz jedno urzgdzenie, oferujgc im w zamian dedykowany
program inwestycyjny. To pozwoli zrdwnowazy¢ i i dopetni¢ udziat inwestoréw finansowych na obecnym
etapie pozyskiwania podstawowego zapotrzebowania kapitatowego. Zarzad planuje budowaé wartosé
konsekwentnie, etapami, dostarczajgc rynkowi konkretne rozwigzania krok po kroku, w oparciu juz o
dojrzata wersje rynkowa obejmujgca platforme e-HEALTH Allergoscope z zainstalowanym na niej systemem
SkinSENS™.  Zarzad jest zainteresowany takze dfugoterminowg perspektywg wspodtpracy z sektorem
farmaceutycznym, z firmami produkujgcymi zardwno odczynniki do testow jak i immunoterapie
odczulajgce. Dostrzegamy tutaj bardzo znaczacg synergie biznesowa wynikajgcy z tego, ze producenci
terapii odczulajgcych, aby méc sprzedaé chociaz jedng fiolke leku, musza najpierw mie¢ dostep do pacjenta-
alergika, ktéry wczesnej zostat zakwalifikowany przez lekarza do leczenia na podstawie wykonanych testéw.
Chcemy na grunt alergologii przenie$¢ ten sam model, ktéry doskonale sprawdzit sie w obszarze lekéw
biologicznych, immunologicznych w onkologii, gdzie bez problemu funkcjonuje zasada ,najpierw test
pdziniej leczenie”. Mozemy wygenerowac i dostarczyé wartosciowe dane medyczne pod warunkiem, ze
pofaczymy je z mozliwoscig partnerstwa w ich przetwarzaniu - poszukujemy obecnie doradcow, ktorzy
mogliby przygotowac dla nas plan takiej strategii. Wazne jest takze to, ze Spétka nie widzimy w tym aspekcie
konfliktu interesdw, a wrecz przeciwnie im wiecej pacjentow zostanie zdiagnozowanych testami tym wiecej
bedzie mogto otrzymac¢ nowoczesne leczenie immunologiczne. A wieksza ilos¢ jednostek leku to w
perspektywie takze nizsza cena. Nie wspominajgc, ze kazdy alergik uczulony na alergeny wziewne
skutecznie odczulony to jednoczesnie potencjalnie jeden astmatyk na tle alergicznym mniej.

Dodatkowo, dzieki platformie Allergoscope™ wzrosnie takze Swiadomos$¢ pacjentdw, bowiem poza wiedzg
o symptomach alergii otrzymaja takie wiedze o konkretnych alergenach na ktdére sg uczuleni, oraz
otrzymajg konkretne wytyczne co do mozliwosci odczulania, praktycznie w ciggu jednej wizyty u specjalisty.
Zatem jednym z gtdwnych zatozen nowej emisji akcji jest jej podziat na dwie transze: dla inwestoréw
branzowych oraz inwestorow finansowych. W zwigzku z planami komercjalizacji systemu SkinSENS™
Emitent szacuje zapotrzebowanie na kapitat na poziomie 5,5-6,0 min PLN, z czego oferte docelowo nie
wiecej niz ok. 1,5 PLN zamierza przygotowac¢ dla inwestorow branzowych bedacych placéwkami
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medycznymi z sektora diagnostyki i leczenia alergii. Jak podawaliémy juz w raporcie za | kwartat br.
warunkiem tak przygotowanej emisji akcji bedzie zobowigzanie i wyposazenie podmiotu biorgcego udziat
w transzy inwestorow branzowych w co najmniej jedno urzadzenie SkinSENS™. Minimalna wartosé
inwestycji w tej transzy odpowiadac bedzie w przyblizeniu wartosci urzadzenia, stad liczba zaproszen do
podmiotdw branzowych bedzie ograniczona do ilosci przygotowanych w tym celu urzadzen. Zarzad
kontynuuje koncepcje, ze oferta dotyczgca pozostatej czesci emisji akcji zostanie skierowana do inwestoréw
finansowych i nie bedzie obwarowana ograniczeniami innymi, niz wynikajgcym z ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych. Dziatania zwigzane z przeprowadzeniem oferty akcji rozpoczng sie wraz z zebraniem
listdw intencyjnych potwierdzajgcych zainteresowanie wzieciem udziatu w emisji akcji inwestoréw
wypetniajgcych transze inwestorow branzowych. Zarzad Emitent jest juz po pierwszych spotkaniach z
placéwkami medycznymi, ktére wyrazity cheé wziecia udziatu w nowej emisji akcji i planuje konsekwentnie
zbudowanie portfela listow intencyjnych w tym roku.

Celem planowanej emisji akcji jest pozyskanie nie tylko niezbednego na rozwdj kapitatu, lecz takze
utworzenie zrebdw sieci tgczgcych pierwszych uzytkownikdw systemu SkinSENS™, ktérzy beda jednoczesnie
stymulowani do wykonywania minimalnej liczby testéw pod katem wypetnienia mozliwosci nowego w ich
praktyce systemu SkinSENS™, system w ten sposdb zyskuje wiarygodnosé kliniczng i potwierdza swojg
operacyjnosé.

Dzieki takiej formule Emitent bedzie mogt osiggac statego przychoddw w bardzo krétkim czasie po
przeprowadzeniu nowej emisji akcji. Tak przygotowana oferta moze byc atrakcyjna zaréwno dla Emitenta,
jak rowniez kazdej z grup inwestoréw, gdyz inwestorzy mogg oczekiwa¢ wzrostu wartosci akcji wraz z
efektywnym wykorzystaniem otrzymanych do uzytkowania urzgdzen przez osrodki medyczne bedgce tutaj
jednoczesnie inwestorami branzowymi. Inwestorzy przy tej strategii komercjalizacji mogg spodziewac sie
nizszego ryzyka inwestycyjnego w zwigzku z duzym prawdopodobiefstwem osiggniecia przez Emitenta, w
krotkim okresie, stabilnych przychoddéw z podstawowe] dziatalnosci operacyjne;j.

Emitent spodziewa sie, iz przygotowanie emisji akcji na okreslonych powyzej zasadach powinno miec
miejsce w drugim pdétroczu biezgcego roku i optymalnie zakoriczy¢ sie wraz faza B+R.

Dziatania w pozostatych obszarach operacyjnych

Jak informowalismy w raporcie za | kwartat 2024 roku Spétka uzyskata mozliwos¢ swiadczenia dodatkowych
ustug w zakresie oferty oprogramowania do prowadzenia badan klinicznych. Prace dotyczyty rozszerzenia
funkcjonalnosci rozwigzan software’owych wczesniej zaimplementowanych i przeniesienia ich do klienta
przygotowujgcego program badan klinicznych. W Il kwartale kontynuowano oferowanie ustug zwigzanych
z obstuga badan klinicznych wyrobdw medycznych. Zarzad rozwaza takze uruchomienie platformy
prowadzenia badan klinicznych oraz implementacji systemoéw zarzadzania procesem certyfikacji wyrobdw
medycznych pod MDR na co notuje sie duze zainteresowanie. Zarzad prowadzi uzgodnienia z potencjalnym
nowym klientem na dotyczace ustugi doradztwa w zakresie procesu certyfikacji wyrobéw medycznych oraz
przygotowania i przeprowadzenia oceny klinicznej. Dodatkowo dochodzi opcja pomocy w implementacji
systemu zarzadzania jakoscig wyrobu medycznego oraz kooperacji technologicznej.

Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na petne etaty

W | kwartale 2024 roku Spoétka zatrudniata bezposrednio 5 oséb w przeliczeniu na 4,5 etatu.

Struktura akcjonariatu Emitenta ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajgcych, na dzien przekazania raportu, co najmniej 5% gtoséw na
walnym zgromadzeniu.

. . . . Udziat w kapitale | Udziat w gtosach na
Akcjonariusz Liczba akgji ENEda WZA
Pan Jacek Stepien 4 800 000 30,93% 30,93%
Pan Robert Gubata 2733334 17,61% 17,61%
Pan Radostaw Solan 1341 400 8,64% 8,64%
Pozostali akcjonariusze 6 634 936 42,81% 42,81%
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