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1. Informacje o emitencie

Nazwa i forma prawna Milton Essex Spétka Akcyjna
Adres siedziby Ul. Zotny 423, 02-815 Warszawa
Wojewddztwo — Mazowieckie, Powiat — Warszawa, Gmina — Mokotéw
NIP 521-369-54-48
REGON 361375246
E-mail office@miltonessex.eu
Strona internetowa http://miltonessex.eu
Podstawowy przedmiot | 32502
dziatalnosci 18127
32997
46462
47742
47917
58297
62012
70102
7120z
72197
74902
7740z
86907
KRS oraz organ Spotka wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzacy rejestr prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, Xl
Whydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000609507.
Czas dzialania Spotki Spétka zostata utworzona na czas nieoznaczony
Zarzad lacek Stepieri — Prezes Zarzadu
Rada Nadzorcza Iwona Kaczyriska-Stepieri — Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Prof. Stanistaw Ktosowicz — Czionek Rady Nadzorczej
Prof. Edward Stanowski — Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Gocyta — Czlonek Rady Nadzorczej
Pawet tukasiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

1.1 Okres objety sprawozdaniem finansowym oraz dane poréwnywalne

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres rozpoczynajacy sig dnia 01 stycznia 2025 roku i koriczacy sie dnia 31 marca 2025
roku. Poréwnywalne dane finansowe s3 prezentowane za okres rozpoczynajgcy sig dnia 01 stycznia 2024 roku i koficzacy sig
dnia 31 marca 2024 roku.

1.2 Wskazanie czy sprawozdanie zawiera dane fgczne
W skiad Spétki nie wchodzg wewnegtrzne jednostki organizacyjne, zatem sprawozdanie nie zawiera danych tacznych.

1.3 Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych wiecej niz 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Wedtug stanu wiedzy Zarzadu Milton Essex S.A. na dzieri 31 marca 20225 r. nastepujacy akcjonariusze posiadali ponad 5%
udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA:

1 | Pan Jacek Stepien

3 | Pan Robert Gubata

Na dzier przygotowania niniejszego Raportu Spédtka otrzymata od akcjonariusza Pana Radostawa Solana w dn. 15 lutego 2025
r. zawiadomienie o zmnigjszeniu sie ponizej 5%, w zwigzku ze zbyciem akgji, jego udziatu w kapitale zaktadowym Spotki,
zgodnie z wymogami art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych, jesli zmiana taka powoduje osiagniecie,
przekroczenie lub zejécie ponizej progdw 5%, 10%, 15% i kolejnych, jak réwniez zgodnie z odpowiednimi przepisami
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 (MAR).

1.3 Informacje dotyczqce liczby osob zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na petne etaty
W | kwartale 2025 roku Spétka zatrudniata bezposrednio 3 osoby w przeliczeniu na 3 etaty.
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2. Zestawienie danych finansowych za | kwartat 2025 roku

2.1. Bilans
Stan na Stan na
L) 31.03.2025 31.03.2024
AKTYWA

A. AKTYWA TRWALE

1039 312,75 zt

1 329 025,18 zt

I. Wartosci niematerialne i prawne

1030 415,78 z

1304 019,86 zt

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 994 020,54 zt 994 020,54 z
2. Wartosc firmy 0,00 z 0,00 z
3. Inne wartoéci niematerialne i prawne 36 395,24 # 309 999,32 zt
4, Zaliczka na wartosci niematerialne i prawne 0,00 z 0,00 zt

Il. Rzeczowe aktywa trwate 3 553,97 # 19 662,32 zt
1. Srodki trwate 3 553,97 zt 19 662,32z
2. Srodki trwate w budowie 0,00 zt 0,00 zt
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 zt 0,00 zt
. Naleznosci dlugoterminowe 0,00 zt 0,00 z
IV. Inwestycje diugoterminowe 5 343,00 zt 5 343,00 zt
V. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 zt 0,00 z
B. AKTYWA OBROTOWE 7 660 986,84 zi 6 636 201,34 zi
I. Zapasy 0,00 z 21 281,13 z
1. Materiaty 0,00 zt 0,00 zt

2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00 z 0,00 zt

3. Produkty gotowe 0,00 zt 0,00 zt

4, Towary 0,00 zt 0,00 zt

5. Zaliczki na dostawy i usiugi 0,00 z 21281,13 zt

Il.. Nalezno$ci krétkoterminowe 81 826,70 z 120 574,16 zt
1. Naleznoéci od jednostek powigzanych 0,00 z 0,00 zt
0,00 zt 0,00 zt

3. Naleznosci od pozostatych jednostek

81 826,70 zt

120 574,16 z

lll. Inwestycje krétkoterminowe 390,55 z 1 030 800,06 zt

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 390,55 zt 1030 800,06 zt

2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 z 0,00 zt

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 578 769,59 zt 5463 545,99 zt
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY 0,00 z¢ 0,00zt
D. UDZIALY (AKCJE) WEASNE 0,00 z 0,00 zt
AKTYWA RAZEM: 8 700 299,59 zt 7 965 226,52 zt
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{dane w PLN)

Stan na
31.03.2025

Stan na
31.03.2024

PASYWA

A. KAPITAL (FUNDUSZ)} WEASNY

1 806 167,99 z

1 669 580,04 zi

I. Kapitat (fundusz) podstawowy

1551 767,00 z

1 551 767,00 z

Il. Kapitat (fundusz) zapasowy 6470 835,50 z 6 470 835,50 z
ll. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 zt 0,00 zt
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 zt 0,00 zt
V. Zysk (strata) z [at ubiegtych -6 222 428,66 z -5 759 657,32 zt
VI, Zysk (strata) netto 5994,15 7 -593 365,14 zt
VIl. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0,00 zt 0,00 zt
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 6894 131,602t | 6 295 646,48 zt
l. Rezerwy na zobowigzania 0,00 z 0,00 zt
Hl. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 zt 0,00 zt
ll. Zobowigzania krétkoterminowe 362 023,78 zt 212 388,26 zt
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 z 0,00 zt
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada 0,00 zt 0,00 zt
zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek 362 023,78 zt 212 388,26 zt
4. Fundusze specjalne 0,00 z 0,00 z
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 6532 107,82 z 6083 258,22 z
PASYWA RAZEM: 8 700 299,59 zt 7 965 226,52 zi
2.2. Rachunek zyskow i strat
Narastajaco Narastajaco
(dane w PLN) od 01.01.2025 od 01.03.2024 za okres od za okres od
do 31.03.2025 do 31.03.2024 1.01.2025 do 01.01.2024 do
31.03.2025 31.03.2024
A. Przychody netto ze sprzedazy i 80 000,00 zt 139 277,00 z 80 000,00 z 139 277,00 z
zréwnane z nimi,
1. Przychody netto ze sprzedazy 80 000,00 zt 139 277,00 zt 80 000,00 z 139 277,00 zt
produktéw
I. Zmiana stanu produktéw 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 z4
{zwigkszenie - wartos¢ dodatnia,
zmniejszenie - warto$¢ ujemna)
Il}. Koszt wytworzenia produktow na 0,00 zt 0,00 zt 0,00 z 0,00 zt
wiasne potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 z
towardw i materiatéw
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 98 156,36 zt 139 462,59 zt 98 156,36 zt 139 462,59 zt
1. Amortyzacja 67 945,65 zt 47 945,31 zt 67 945,65 # 47 945,31 zt
Il. Zuzycie materialow i energii 668,91 z 1323,77 # 668,91 zt 1323,77 zt
li. Ustugi obce 26 393,90 zt 28 831,12 zt 26 393,90 z 28 831,12 zt
IV. Podatki i optaty 3 000,00 zt 3 080,00 zt 3.000,00 3080,00 zt
V.. Wynagrodzenia 0,00 zt 46 500,00 zt 0,00 zt 46 500,00 z
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne 0,00 z 251,04 zt 0,00 zt 251,04 z
swiadczenia
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VIi. Pozostate koszty rodzajowe 147,90 z 11 531,35 zt 147,90 zt 11 531,35 z
VIii. Wartos¢ sprzedanych towaréw i 0,00 zt 0,00 z 0,00 z 0,00
materiatow
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -18 156,36 z -185,59 zt -18 156,36 zt -185,59 z
D. Pozostate przychody operacyjne 24 150,52 z 19 549,91 zt 24 150,52 zt 19 549,91 z
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych 0,00 z 6 500,00 zt 0,00 zt 6 500,00 zt
aktywow trwatych
Il. Dotacje 20 150,52 z 12949,35 z# 20 150,52 zi 12 949,35 z
ill. Aktualizacja wartosci aktywow 0,00 z 0,00 zt 0,00 zt 0,00 z
niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne 4 000,00 zt 100,56 z 4 000,00 zt 100,56 zt
E. Pozostate koszty operacyjne 0,00 zt 1,47 z 0,00 z 1,47 zt
I. Strata z tytutu rozchodu 0,00 z 0,00 z¢ 0,00 zt 0,00 zt
niefinansowych aktywoéw trwatych
II. Aktualizacja wartosci aktywow 0,00 zt 0,00 zt 0,00 z 0,00 z
niefinansowych
I1l. Inne koszty operacyjne 0,00 zt 1,47 0,00 zt 1,47 #
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5994,16 z 19 362,85 zt 5994,16 zt 19 362,85 zt
{C+D-E)
G. Przychody finansowe 0,00 zt 6,00 zt 0,00 zt 6,00 zt
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
il. Odsetki 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 z
HI. Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
finansowych
IV. Aktualizacja wartosci aktywow 0,00 z 0,00 zt 0,00 zt 0,00 z
finansowych
V. Inne 0,00 zt 6,00 zt 0,00 z¢ 6,00 zt
H. Koszty finansowe 0,01 z 53,63 zt 0,01 zt 53,63 zt
1. Odsetki 0,01 zt 0,84 zt 0,01 zt 0,84 zt
II. Strata z tytutu rozchodu aktywoéw 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 z
finansowych
ii. Aktualizacja wartosci aktywow 0,00 zt 0,00 z+ 0,00 zt 0,00 zt
finansowych
V. Inne 0,00 z 52,79 zt 0,00 zt 52,79 zt
1. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 5994,15 zt 19 315,22 z 5994,15 zt 19 315,22 z
J. Podatek dochodowy 0,00 z 0,00 z 0,00 zt 0,00 zt
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
zysku {zwiekszenia straty)
L. Zysk (strata) netto {I-J-K) 5 994,15 zt 19 315,22 z 5994,15 7} 19 315,22 7
2.3. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
(dane w PLN) od 01.01.2025 od 01.01.2024
do 31.03.2025 do 31.03.2024
i Kapitat {fundusz) wtasny na poczatek okresu {BO) 1650 264,82 zt 2262 945,18 zt
~ zmiany przyjetych zasad polityki rachunkowosci 0,00 z 0,00 zt
- korekty biedéw 0,00 zt 0,00 zt
la. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) po korektach 1 650 264,82 24 2262 945,18 zt
1t Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 1551 767,00 z4 1551 767,00 zt
1.1 Zmiany kapitatu {funduszu) podstawowego 0,00 zt 0,00 zt
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a) zwiekszenia 0,00 zt 0,00 zt

- wydanie udziatéw (emisja akcji) 0,00 zt 0,00 zt

b) zmniejszenia 0,00 zt 0,00 zt

- umorzenia udziatdw (akcji) 0,00 zt 0,00 z

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1551 767,00 zt 1551 767,00 zt

2 Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 6470 835,50 zt 6 470 835,50 zt

249" Zmiany kapitatu zapasowego 0,00 zt 0,00 zt

a) zwiekszenia 0,00 zt 0,00 zt

- emisji akcji/udziatéw powyzej wartosci nominalnej 0,00 z 0,00 zt

- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 zt 0,00 zt

- z podziatu zysku {ponad wymagang ustawowo wartos¢) 0,00 zt 0,00 zt

- sprzedazy udziatéw wiasnych powyzej ceny nabycia 0,00 zt 0,00 zt

- rozchodu objetych aktualizacjg Srodkéw trwatych 0,00 zt 0,00 zt

- przeniesienia rownowartosci akcji wiasnych z kapitatu 0,00 zt 0,00 zt
rezerwowego

- korekty btedu 0,00 z 0,00 zt

b) zmniejszenia 0,00 z 0,00 zt

- pokrycie straty 0,00 zt 0,00 z

- straty na sprzedazy udziatéw wiasnych ponizej ceny nabycia 0,00 z 0,00 zt

2.2 Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 6 470 835,50 zt 6 470 835,50 zt

3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 zt 0,00 zt

35IL Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 zt 0,00 zt

a) zwiekszenia ( z tytutu) 0,00 zt 0,00 zt

- aktualizacji wartoéci godziwej 0,00 zt 0,00 zt

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 zt 0,00 zt

- zbycia objetych aktualizacja srodkéw trwatych 0,00 zt 0,00 zt

- aktualizacji wartosci godziwej 0,00 zt 0,00 zt

3.2 Kapitat (fundusz} z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 zt 0,00 zt

4. Pozostate kapitaty {fundusze) rezerwowe na poczatek roku 0,00 zt 0,00 zt

4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw {funduszéw) z aktualizacji wyceny 0,00 zt 0,00 zt

a) zwigkszenia ( z tytutu) 0,00 zt 0,00 zt

- doplat wspéinikoéw 0,00 zt 0,00 zt

- niezarejestrowania podwyzszenia kapitatu podstawowego 0,00 zt 0,00 zt

- podziatu zysku 0,00 zt 0,00 zt

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 zt 0,00 zt

- pokrycie straty 0,00 z 0,00 zt

- doptaty wspdlnikéw na pokrycie straty 0,00 zt 0,00 zt

- korekty btedu 0,00 zt 0,00 2zt

4.2, Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec roku 0,00 zt 0,00 zt




Raport kwartalny za | kwartat 2025

9 MILTON ESSEX

5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek roku -6 222 428,66 z -5 759 657,32 zi
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 z 0,00 zt
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 i 0,00 zt

- korekty btedéw 0,00 zi 0,00 zt

5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 zt 0,00 zt
a) zwiekszenia ( z tytutu) 0,00 zt 0,00 zt

- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 zt 0,00 z

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 zt 0,00 zt

- obligatoryjnego zwiekszenia kapitatu zapasowego 0,00 zt 0,00 zt

us; :\\Lv;ﬁzz\c’evl::t g:ér;itaiu zapasowego (ponad wymagana 0,00 zt 0,00 2t

- wyplaty dywidendy 0,00 z 0,00 zt

- zwigkszenie kapitatu rezerwowego 0,00 zt 0,00 zt

Bi3) Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 z 0,00 zt
5.1. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 6 222 428,66 zt 5759 657,32 zt
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 z 0,00 z

- korekty bledow 0,00 zt 0,00 zt

5:2; Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po karektach 6 222 428,66 zt 5759 657,32 zt
a) zwiekszenia { z tytutu) 0,00 zt 0,00 zt

- przeniesienie straty z lat ubieglych do pokrycia 0,00 zt 0,00 zt

b) zmniejszenia {z tytutu) 0,00 zt 0,00 zt

- pokrycia straty z kapitatu zapasowego 0,00 zt 0,00 z

- pokrycia straty z dopiat wspdlnikow 0,00 zt 0,00 z

5.3. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 6222 428,66 zt 5759 657,32 zi
5.4. Zysk (strata} z lat ubieglych na koniec okresu -6 222 428,66 zt -5 759 657,32
Wynik netto 5994,15 zt -612 680,36 zt

a) zysk netto 5994,15 zt 0,00

b) strata netto 0,00 zt 612 680,36 zt

C) odpisy z zysku 0,00 zt 0,00 zt

Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresui (BZ)

1806 167,99 zt

1 650 264,82 zl

Kapitat (fundusz) wiasny po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku {pokrycia straty)

1806 167,99 zt

1 650 264,82 zt
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2.4. Rachunek przeptywoéw pienieznych

{dane w PLN) od 01.01.2025 od 01.01.2024
do 31.03.2025 do 31.03.2024
A PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEiNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYINE)
I 2Zysk (strata) netto 5994,15 19 315,22 21
Ii. Korekty razem -10072,31 580 699,43 zt
1. Amortyzacja 67 945,65 z 47 945,31 zt
2. Zyski {straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 zt 0,00 zt
3. Odse.tkl i udziaty w zyskach 0,00 2 0,00 zt
{dywidendy)
4, _Zysk (strat.a) z dziatalnosci 0,00 24 0,00 24
inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 zf 0,00 zt
6. Zmiana stanu zapasow 0,00 zt -21 281,13 z
7. Zmiana stanu naleznosci 81 826,70 zt -55 868,54 zi
8. Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych, z wyjatkiem 362 023,78 zt 40 227,29 zt
kredytéw i pozyczek
R| Ziana stanu rozliczed 521868442 | 569 676,50 2
miedzyokresowych
10. | Inne korekty
til. Prz_epiywy Plenlezne. ne.tto z -4078,16 24 600 014,65 2t
dziatalnoéci operacyjnej (1 +/-11)
B PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINE)
1. Wplywy 0,00 zt 0,00 zt
1l. Wydatki 0,00 zt -994 020,54 zt
iy Nabycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywéw 0,00 zt -994 020,54 zt
trwatych
2. InwestYCJe W r_neruchomosu oraz 0,00 zt 0,00 2!
walrt. niemat. i prawne
3. Na aktywa finansowe 0,00 zt
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 zt 0,00 zt
Hi. Przeptywy pienieine netto z
dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 0,00 zt -994 020,54 zt

leasingu finansowego

C PRZEPLYWY $RODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSC! FINANSOWE)

I. Wplywy 0,00 zt 0,00 zt

iy Whplywy netto z wydania udziatow 0,00 zt 0,00 zt
{emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

25 Kredyty i pozyczki 0,00 zt 0,00 zt

3. Emisja diuznych papierdéw 0,00 zt 0,00 zt
wartosciowych

4, Inne wplywy finansowe 0,00 zt 0,00 zt

il Wydatki 0,00 zt 0,00 zt

1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0,00 zt 0,00 zt

2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz 0,00 zt 0,00 zt
wiascicieli

38 Inne wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 zt 0,00 zt

4. Splaty kredytéw i pozyczek 0,00 zt 0,00 zt

5" Wykup diuznych papieréw 0,00 zt 0,00 zt
wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzaii 0,00 zt 0,00 zt
finansowych

7: Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow 0,00 zt 0,00 zt
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8. Odsetki 0,00 zt 0,00 zt
9. Inne wydatki finansowe 0,00 zt 0,00 zt
1. Przeptywy pienigzne netto z 0,002 0,00 zt
dziatalnosci finansowej (I-11)
D. PRZEPLYWY PIENIEiNE NETTO,
RAZEM (A.I11+/-B.1I+/-C.11) 40781621 | -394 005,89 21
E. BILANSOWA ZMIANA SRODKOW
PIENlEiNYCH -4 078,16 zt -394 005,89 zt
F. $SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK
OKRESU 4 468,71 zt 1424 805,95 zt
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC
OKRESU (F+/-D) 390,55 zt 1030 800,06 zt
3. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci
Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 marca 2025 roku. Dane
poréwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 marca 2024 roku.
W skiad Spotki nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania
finansowe.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spétke w dajacej sie przewidziec przysztosci w nie zmniejszonym istotnie zakresie, choé istnieje ryzyko
utraty ptynnosci przez Spétke w okresie najblizszych 3 miesiecy, poniewaz spétka nie osiaga jeszcze
stabilnych przychodéw. W okresie I kwartatu 2025 Spétka zasilana jest kolejng pozyczka akcjonariusza w
wysokosci 100 000 ztotych.
Utrata plynnosci stanowi okolicznos¢ wskazujgcg na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci. W celu
zapewnienia ptynnosci Zarzad przygotowat w i kw. br. propozycje porozumienia (Confidentialty Agreement
for Letter of Intent) ze spétka z branzy bio-tech, ktére bedzie negocjowane i wyniki tych negocjacji beda
podane do publicznej wiadomosci.
Zasady rachunkowosci- przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego s zgodne z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, zwanej dalej Ustawa. Spétka sporzadza
sprawozdanie zgodnie z zatgcznikiem nr 1 do Ustawy. Spétka sporzadza rachunek zyskdw i strat w wariancie
poréwnawczym. Rachunek przeptywdw sporzadzany jest metodg posrednia.
3.1. Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate
Wartosci niematerialne i prawne oraz $rodki trwate amortyzowane s3 metodg liniowa, rozpoczynajac od
miesigca nastepujacego po miesigcu przyjecia do uzytkowania, przy zastosowaniu indywidualnych stawek
amortyzacyjnych, uwzgledniajacych okres ich ekonomicznej uizytecznosci. Prace rozwojowe
amortyzowane s3 stawkg 20%. Skiadniki majatku o wartosci poczatkowej nie wyzszej niz 10.000,00 zt
umarzane s jednorazowo w miesigcu przekazania do uzytkowania. Spétka moze umarzaé jednorazowo
$rodki trwate powyzej 10.000,00 ztotych, jezeli takg mozliwosé beda przewidywaty przepisy podatkowe, a
zastosowanie jednorazowej amortyzacji nie spowoduje istotnego znieksztafcenia obrazu sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Spétki.
3.2. Inwestycje

Inwestycje obejmuja aktywa posiadane w celu osiagniecia korzyici ekonomicznych wynikajacych z
przyrostu wartosci tych aktywoéw, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatow w
zyskach) lub innych pozytkéw, w tym réwniez z transakcji handlowej, a w szczegdlnosci aktywa finansowe

" oraz te nieruchomosci i wartodci niematerialne i prawne, ktére nie sg uzytkowane przez jednostke, lecz sa
posiadane w celu osiggniecia tych korzysci.

10
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3.3

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

3.10.

3.11.

Leasing

Spétka dokonuje kwalifikacji uméw leasingowych wedtug art. 3 ust 4 i 5 ustawy. Spétka nie jest strong
umow leasingowych.

Nalezno$ci dtugoterminowe, naleznosci krotkoterminowe i roszczenia, inne niz
zaklasyfikowane jako aktywa finansowe

Naleznosci sa wyceniane w kwocie wymaganej zaptaty. Naleinosci diugoterminowe, naleinosci
krétkoterminowe i roszczenia wykazywane sg w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace).
Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopieri prawdopodobieristwa ich zapfaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Rzeczowe aktywa obrotowe

Towary i materialy wyceniane s wedtug ceny nabycia, a produkty gotowe wedtug kosztu wytworzenia,
nie wyzszego od ceny sprzedazy netto. Rozchdd zapasdw nastepuje wedtug metody FIFO.

Srodki pienieine
Srodki pienigzne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnosci
wyceniane s3 wedtug wartosci nominaline;j.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczeri migdzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przysztych okreséw
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sa w  wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy.

lednostka dokonuje rozliczeri migdzyokresowych przychoddéw, w szczegdlnosci w zakresie dotacji do
naktaddw poniesionych na aktywa.

Zobowigzania dtugoterminowe i krétkoterminowe

Zobowiazania sg wykazywane w kwocie wymagajgcej zaptaty. Jezeli termin wymagalnosci nie przekracza
roku od daty bilansowej, salda tych zobowigzan wykazywane s3 jako krétkoterminowe.

Kapitaty wtasne

Kapitaty wiasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartoéci nominalnej wedtug ich rodzajéw i zasad
okreslonych przepisami prawa i umowa spétki. Kapitat podstawowy spdétki wykazuje sie w wysokosci
okreslonej w umowie i wpisanej w rejestrze sagdowym.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wodweczas, gdy na Spdtce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzeri przeszlych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznosé wypfywu srodkéw uosabiajacych korzyéci ekonomiczne oraz gdy
mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiagzania.

Rozliczenia z zagranicg

Na dzieri bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych ujmuje sie po obowigzujacym na ten
dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

W ciagu roku obrotowego transakcje walutowe ujmuje sie w ksiegach na dzieri ich przeprowadzenia po
kursie:

11
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3.12.

3.13.

3.14.

3.15.

e faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji — w przypadku
sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

¢ drednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Poiski na ostatni dzieri roboczy
poprzedzajacy datg wystawienia dokumentu, chyba ze dowdd odprawy celnej wyznaczy inny kurs
— w przypadku ewidencji kosztéw lub przychodéw,

e Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego
operacje — w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzar, jezeli nie jest zasadne przyjecie
faktycznie zastosowanego kursu w tym dniu.

W rachunku wynikéw roznice kursowe dodatnie i ujemne prezentowane sa per saldo.
Rozchdd walut na rachunkach dewizowych nastepuje wedtug metody FIFO.

Uznawanie przychodéw i kosztow
Przychody uznawane sg w takiej wysokodci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzyéci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic. Spétka ewidencjonuje koszty w uktadzie rodzajowym.

Naktady na prace badawcze s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia. Naktady
na prace badawczo-rozwojowe w sytuacji, gdy nie mozna oddzieli¢ etapu prac badawczych od prac
rozwojowych, sg ujmowane w rachunku zyskdéw i strat w momencie poniesienia.

Naktady na prace rozwojowe prowadzone przez jednostke w innych celach niz na wiasne potrzeby oraz
naktady na prace rozwojowe, co do ktérych nie sa spetnione warunki pozwalajace na ich aktywowanie, sa
ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Na wynik finansowy Spétki wplywaja ponadto pozostate przychody i koszty operacyjne oraz przychody i
koszty finansowe.

Przychody odsetkowe sa ujmowane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej).

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy jest kalkulowany w oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie przepiséw o
rachunkowosci, skorygowany zgodnie z przepisami ustawy podatkowej.

W przypadku wystapienia réznic przejsciowych pomiedzy zyskiem brutto i podstawa opodatkowania,
spétka ustala odroczony podatek dochodowy. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego nie s3 kompensowane dla potrzeb prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe ujrﬁowane $3 oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z
dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i
sposobu prezentacji instrumentéw finansowych.

Zmiany przyjetych zasad polityki rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych zmian w przyjetych zasadach polityki rachunkowaéci.
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Omoéwienie wynikéw finansowych osiaggnietych w | kwartale 2025 roku

Wartosé Aktywdw Spélki na dziert 31 marca 2025 roku wyniosta 8 700 299,59 zt i zwiekszyta sie 0 735 073,07
zt w stosunku do stanu aktywdéw na dziert 31 marca 2024 r. wynoszacego 7 965 226,52 zt. Wzrost wartosci
sumy bilansowej spowodowany byt wzrostem po stronie aktywow obrotowych do 7 660 986,84 2t wobec 6
636 201,34 zt w analogicznym okresie 2024 r. Spdtka w | kw. 2025 r. prowadzita caly czas dziatania zwigzane
z koficowymi etapami realizacji zadan projektowych ,FOTONICA” . Na koniec | kwartatu 2025 roku Spétka
nie posiadata zadnych nowych zobowigzan zabezpieczonych na jej majatku, podobnie Spétka nie posiadata
zadnych nowych zobowigzan warunkowych, w tym réwniez udzielonych przez Spétke gwarancji i poreczen,
takze wekslowych, lub zobowigzan pozabilansowych.

W przekroju catego okresu sprawozdawczego od 1 stycznia 2025 r. do 31 marca 2025 r, Spétka Milton Essex
S.A. wypracowala taczne przychody ze sprzedazy w wysokosci + 80.000,00 zt i co jest szczegdlnie wazne
przychody te obejmowaly pierwsza komercjalizacje bramki FaceCOV™ ActiveSCAN™ na potrzeby Polskiej
Grupy Zbrojeniowej zrealizowang na rzecz ZURAD Sp. zo.0. jest to pierwszy krok na drodze do przysztej
sprzedazy tych systemow na potrzeby odbiorcow specjalnych. Z uwagi na znaczgce zaangazowanie Spotki
w zadania zwigzane z obstugg zakoriczonego w 1V kw. ub r. badania klinicznego nie prowadzono znaczacej
sprzedazy ustug dodatkowych, podczas gdy w analogicznym okresie 2024 r. Spétka wypracowata taczne
przychody w wysokosci 80 000,00 zt, ktore byty nizsze o 59 277,00 zt od tych w | kw. 2024.

Spétka w | kwartale 2025 nie realizowata oprécz prac badawczych dodatkowych zaméwier i regularnej
sprzedazy produktdw, ale wypracowata zysk netto 5 994,15 zi, ktéry jednak byt nizszy niz w analogicznym |
kw. 2024 i wynosit 19 315,22 zt. Pierwszy kwartat 2025 roku byt to okres, kiedy zakoriczono badania
kliniczne i skoncentrowano sie na realizacji zadar z tym zwigzanych, w tym zatrudniono nowego czfonka
zespotu informatycznego, oraz uruchomiono wspélny z partnerem ZURAD Sp. z 0.0. program rozwoju i
promocji bramki FaceCOV™ ActiveSCAN™, w tym czasie zakoriczono takie intensywne prace nad testami
nowych modutdéw i gotowe bramki byly wykorzystywane do tych celéw i przez to mozna byto przygotowac
tylko pierwszg z serii A, ktéra mogta by¢ przedmiotem oferty rynkowej. Zainicjowanie przez Zarzad nowego
etapu wspdtpracy z ZURAD i utworzenie wspélnego zespotu konstrukcyjno-rozwojowego byto pozytywnym
wskaznikiem zmian organizacyjnych i dziatat ukierunkowanych na konsekwentne budowanie oferty
handlowej dotyczacej gotowej do komercjalizacji bramki biometrycznej, ktéra w | kw. zyskata opcje
podtgczenia nowych skaneréw i przez to poszerzona zostata oferta o nowego wariant opracowany
technicznie na potrzeby kontroli granicznej. Spétka wspdlnie z partnerem ZURAD SP. 20.0. z Grupy PGZ
rozpoczeta dziatania zwigzane z inicjacjg dialogu technicznego ze Straza Graniczng pod katem aktualizacji
specyfikacji bramek dla odpraw granicznych, w tym opcji mobilnych.

W | kwartale 2025 r. Spétka poniosta koszty dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 98.156,36 zt zt wobec
139.462,59 7t i s3 one w obecnym okresie nizsze 0 41.306,23 zt w poréwnaniu do | kwartatu 2024 r, co
oznacza, ze Spdtka w sposéb racjonalny kontroluje i utrzymuje koszty operacyjne w zaleznosci od skali
realizowanych dziatan. Wskaznik taki jest typowy dla koricéwki okreséw projektowych i jest powigzany z
zakoriczeniem etapdw prac B+R i wynikajacego z tego odpowiednio zmniejszenia intensywnosci
prowadzonych prac i ukierunkowania na opracowanie danych i przygotowanie sprawozdan.

W | kwartale 2025 r. Spoétka kontynuowata realizacje zadan zwigzanych z badaniami klinicznymi, ktére w
czesci eksperymentalnej zostaly zakoriczone od strony rekrutacji pacjentéw w IV kw. ub.r., a technicznie z
koricem roku, w | kw. br prowadzone byly prace analityczne i statystyczne, majace na celu zgromadzenie
wymaganej dokumentacji do oceny zgodnosci przedrejstracyjnej wyrobu medycznego.

Jedli chodzi o system FaceCOV™ tak jak informowaliémy w ostatnim raporcie okresowym to definitywnie
zakoriczono fazg projektowa i w 2024 wspdlnie z partnerem ZURAD Sp. zo.o. oraz partnerem
informatycznym SquareTec prowadzono jeszcze testy informatyczne algorytméw biometrycznych ktére s
zaadaptowane w wersji ActiveSCAN™, oraz testy nowych modutéw w tym przede wszystkim nowego
skanera dokumentéw biometrycznych i linii papilarnych koniecznych do zapewnienia zgodnoéci ze
standardami obowigzujacymi dla czytnikdw paszportow biometrycznych, testy te przebiegly pomysinie, lecz
wymagaty poniesienia kosztéw w tym zakupu elementéw do badan. Stanowig one jednak waing czg$é
dostosowania technicznego bramki FaceCOV™ ActiveScan™ umozliwiajgcego oferowanie jako bramki do
obstugi kontroli granicznej W i kw. 2025 testy te zaowocowaty pierwsza komercjalizacjg bramki FaceCOV™
ActiveSCAN™, ktdra zostata zakupiona na potrzeby Grupy PGZ przez ZURAD i przeznaczona do pilotowych
instalacji. Jest to milowy krok na drodze do skierowania ofert bezposrednio do stuzb odpowiedzialnych za
zabezpieczenie dostepu do obiektow strategicznych jak i do stuzb realizujacych kontrole na koricowych
granicach Unii Europejskiej.
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Poniewaz jak wskazano wyzej, zadania B+R dotyczace projektu FACE-COV dofinansowane przez NCBiR
zakoriczyly sie i zostaly juz rozliczone, wiec w | kw. 2025 r. ze $rodkdw objetych dofinansowaniem NCBiR
kontynuowano wytacznie zadania w odniesieniu do Projektu ,,FOTONICA”. Spétka w IV kwartale 2024
wystapita do NCBiR o wyptate kolejnej kwoty w ramach Wniosku o Pfatnosé na kontynuowanie Projektu
»FOTONICA”, jednak do korica | kw. 2025 roku NCBiR nie przekazato Spétce zadnych kwot. Spétka po
zfozeniu raportu korficowego , oczekuje na rozliczenie z NCBIR .

Na koniec | kw. 2025 roku Spétka odnotowata zysk na poziomie netto w wysokosci 5 994,15 zt .

W I kwartale 2025 Spétka uzyskata pozyczke od akcjonariusza w wysokoéci do 250 000 ztotych. Srodki te
wptynety w | kw. 2025 i wraz z kolejng transzg pozyczki w wysokosci 100 000 ztotych ( w Il kwartale 2025)
zabezpieczajg biezgce potrzeby Spétki nie dtuzej niz w pierwszej potowie 2025 roku, lecz aby dziatania w
obszarze komercjalizacji produktéw miaty efektywny charakter niezbhedne jest pozyskanie kapitatu
rozwojowego od partneréw biznesowych i/lub z nowej emisji akcji. Szczegétowe parametry odnoszace sie
do wielkosci przysztej emisji i ceny emisyjnej bedg zalezaly od szeregu czynnikéw o charakterze rynkowym
w tym od koniunktury inwestycyjnej wsrod funduszy na Eurorynku, mozliwoéci pozyskania $rodkéw na
pokrycie prac rozwojowych i promocji z programéw europejskich, obecnosci konkurencyjnych ofert
inwestycyjnych, jak réwniez od poziomu oczekiwanych stép zwrotu jako pochodnej stép procentowych, w
najwiekszym stopniu perspektywa powodzenia nowej emisji akcji bedzie zalezata jednak od przygotowania
do komercjalizacji obu linii produktowych — bramki oraz systemu do zautomatyzowanej diagnostyki alergii
in vivo, ktéry w | kw. br. zostat zarejestrowany w EUDAMED. Otworzyto to perspektywe do poszukiwar
partnera branzowego z segmentu bio-tech. Zarzad w | kw. br. podjat analizy mozliwosci oferowania ustug
obstugi badan klinicznych na zwierzetach, ktére to badania stanowig atrakcyjng nisze i wymagajg w $wietle
aktualnych regulacji UE odpowiednich narzedzi informatycznych zapewaniajacych skuteczny monitoring i
jakos¢ badan. W tym kontekscie opracowane i sprawdzone przez Spétke narzedzie eCRF jest tatwe do
adaptacji. Wartos¢ europejskiego rynku badan klinicznych weterynaryjnych wyceniono na 787,06 min USD
{2024), przewiduje sie, ze segment ten wzrosnie az do 1650,57 min USD do 2032, wykazujac $rednioroczna
stope wzrostu (CAGR) na poziomie 9,7% (Polarismarketresearch: Europe Veterinary Clinical Trials Market
Size, 2024). Majac to na uwadze Zarzad pod koniec | kw. br. przygotowat w tym celu propozycje
porozumienia (Confidentialty Agreement for Letter of Intent) ze spdtka z branzy bio-tech, ktére bedzie
negocjowane i wyniki tych negocjacji bedg podane do publicznej wiadomoéci.

Zarzad bioragc pod uwage sytuacje w sektorze systeméw bezpieczeristwa zwigzang z trwajacym konfliktem
w Ukrainie dostrzega perspektywe odblokowania potencjatu sprzedazowego bramki FaceCOV™
ActiveScan™ w $lad za pierwsza komercjalizacja i przygotowang wspdinie z ZURAD Sp. zo0.0. prezentacjg
pierwszej bramki podczas prestizowego Kongresu IN.SE.CON’25 ktéry odbywat sie w br. na terenie MTP w
Poznaniu. Po raz pierwszy prezentacja taka miata miejsce na stoisku gtéwnym Polskiej Grupy Zbrojeniowej,
gdzie zostaliémy zaproszeni z naszym partnerem ZURAD Sp. z 0.0. Byto to jedno z najwazniejszych wydarzer
w obecnej bardzo napietej sytuacji miedzynarodowe] dotyczacych systeméw cyberbezpieczeristwa w
Europie Srodkowo-Wschodniej i jedyne organizowane bezpoérednio przez Ministerstwo Obrony
Narodowej. Celem naszego udziatu w tej specjalistycznej imprezie byto zaprezentowanie specjalistom, jak
rowniez decydentom, znaczacego potencjatu cyfrowej transformacji systemu kontroli granicznej, dzieki
nowym technologiom Smart_Border 4.0 jakie oferujemy razem z nasza bramka. Sprzedaz w tym segmencie
zalezy w duzym stopniu od kooperacji z naszym Partnerem ZURAD Sp. z.0.0. i Grupg PGZ, oraz
autonomicznych decyzji strategicznych podejmowanych na szczeblu rzagdowym.

Komentarz Zarzgdu Emitenta do okolicznosci i zdarzel istotnie
wplywajacych na dziatalnos$¢ Emitenta, jego wyniki finansowe i wyniki
osiggniete w | kwartale 2025 roku

W | kwartale 2025 roku Emitent realizowat juz tylko jeden Projekt B+R dofinansowany ze $rodkéw
publicznych ,FOTONICA” (Fully automated OptoelecTronical System for Noninvasive Imaging in Clinical
Applications - Sztuczna Inteligencja wspomagajgca zaawansowane rozwigzania fotoniczne w
automatycznych diagnostycznych systemach medycznych") w ramach konsorcjum utworzonego z Instytutem
Optoelektroniki Wojskowej Akademii Technicznej. Projekt FOTONICA jest jeszcze realizowany do korica
kwietnia br. Jest dofinansowany przez Narodowe Centrum Badar i Rozwoju i konsorcjum utworzone przez
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Milton Essex SA oraz Wojskowa Akademie Techniczng otrzymato dotacje w wysokosdci 11 100 641 PLN, z
czego 7 092 491 PLN przypada na Milton Essex SA, a 4 008 150 PLN na Wojskowa Akademieg Techniczng. Jest
to zfozony projekt obejmujacy badania przemystowe, prace rozwojowe oraz prace przedwdrozeniowe
nakierowane na opracowanie innowacyjnego skanera automatyzujacego rejestracje i ocene wynikdw
skérnych testdw alergicznych in vivo.
Ucyfrowienie diagnostyki alergii in vivo otwiera nowe mozliwosci wykorzystania dodatkowych narzedzi
wspomagajgcych lekarza w procesie postgpowania z pacjentem-alergikiem, zaczynajac od obiektywnego
rozpoznania Zrédfa uczulenia po wspomaganie podjecia decyzji terapeutycznej w oparciu o obiektywne
wyniki, testow alergenowych co moiliwosci wdrozenia u pacjenta indywidualnej immunoterapii
odczulajacej, w szczegdlnosci dotyczy to perspektywicznego systemu sztucznej inteligencji SkinLogic™, ktéry
w testach klinicznych przeprowadzonych w pierwszej fazie w Wojskowym Instytucie medycznym pod kier.
prof. K. Jahnz-Réiyk osiggnat wyniki plasujace go w scistej czotéwee tego typu algorytméw i ktére zostaty
opublikowane w prestizowym czasopismie naukowym The NATURE Scientific Reports [Neumann, ., Nowak,
R., Stepieri, J. et al. Thermography based skin allergic reaction recognition by convolutional neural networks.
The NATURE Sci. Rep. 12, 2648:2022). W celu wsparcia zespotu informatycznego Spétka w ramach Projektu
zatrudnita dodatkowego inzyniera programiste, ktory wziat udziat w pracach nad algorytmami analitycznymi
majacymi zastosowanie do oceny markeréw HARM (Hyperthermic Allergic Reaction Markers) w tym do
stworzenia odpowiednich narzedzi do wizualizacji zarejestrowanych odczynéw w postaci specjalistycznych
indeksow alergicznych opracowanych pod kier. prof. 1. Stepnia i prof. K. Buczytko. Indeksy te stanowig istotna
nowos¢ w diagnostyce alergii in vivo i Spétka rozwaza zbadanie ich zdolnosci patentowej.
W I kw. 2025 roku kontynuowano prace nad uzyskanymi wynikami z zakoficzonych z sukcesem pod koniec
IV kwartatu ub.r. pilotazowych badar klinicznych z udziatem pacjentow, ktére objely tacznie tysigcosobowa
prébe badawczy i wykazaly wymagana charakterystyke kliniczng czutoéci i swoistosci umozliwiaja
wykorzystanie do celdw weryfikacji odczynu w postaci babla ocenianego naskérnie, zwlaszcza w
przypadkach watpliwych (<4mm). Przeprowadzone badania potwierdzity takie petne bezpieczenstwo
uzytkownikéw lekarzy i pacjentdw, monitor badania nie zanotowat zadnych incydentéw medycznych, co
stanowi podstawe wraz dokumentacja do oceny zgodnosci i europejskiej rejestracji wyrobu medycznego.
Wyniki badan sg jeszcze analizowane statystycznie pod katem publikacji naukowej. Dlatego Zarzad nawigzat
wspétprace z kancelarig Kondrat i Partnerzy specjalizujacy sig w prawie medycznym i obstudze zgtoszen
wyrobéw medycznych, ktéra w kwietniu br. dokonata oceny kompletnosci i zgodnosci dokumentacji wyrobu
medycznego w wersji rynkowej pod nowg nazwa handlowa SkinSensic™ - glowica dermatoskopowa do
nieinwazyjnego obrazowania zmian skérnych alergicznych i przeprowadzita rejestracie wyrobuw
unijnej bazie EUDAMED (European Database on Medical Devices). Rejestracja ta zostata poprzedzona
zgfoszeniem i wniesieniem optaty réwniez do Urzedu Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobdéw
Medycznych i Produktéw Biobdjczych. Rejestracja ta jest znaczacym sukcesem i krokiem naprzéd w kierunku
komercjalizacji, ktéra jednak wigze sie z koniecznym dofinansowaniem Spoétki.
Rynek diagnostyki alergii szacowany jest na ok 5,4 MLD USD z tendencjq wzrostowa do 9,8 mid do 2029 (z
tempem wzrostu 10,8 % CAGR) (Marketsand) Rynek testdw in vivo szacowany jest na ok. 2,9 mld USD
(Global Market Insights).
Spétka po zakoriczeniu pandemii COVID19 przeprowadzita aktualizacje strategii biznesowej w ktdrej
zidentyfikowano innowacyjny model wprowadzania systemu na rynek, taki jaki obecnie jest wiodgcy w
przypadku wielu innowacyjnych wyrobéw medycznych. strategie typu ,pay-per-perfomance” gdzie system
jest wydzierzawiany, a optaty pobierane sg od kazdego wykonanego testu, przy zatozonej minimalnej liczbie
badan. Stymuluje to osrodki do pracy i jednocze$nie zwigksza pule pacjentéw zdiagnozowanych i gotowych
przez to do leczenia odczulajacego, ktére jest jednak domengy alergendw wziewnych i pokarmowych,
testowanych ta sama technika. Wylaczyto to automatycznie spod dalszych analiz sub-segment alergii
kontaktowych dla ktérych nie ma specyficznego leczenia odczulajgcego, zatem nie ma takze dZwigni lekowej
wynikajacej z potaczenia wyniku testu in vivo z odpowiednig immunoterapia odczulajaca.
Mozliwosci komercjalizacji obejmuja rynek profesjonalnych uzytkownikdw na ktdry sktadaja sie:
= w pierwszej kolejnosci (primary market) — kliniki i specjalistyczne oddzialy pulmonologiczno-
alergologiczne, przychodnie specjalistyczne oferujace diagnostyke alergologiczna, prywatne praktyki
lekarzy alergologéw
» w drugiej kolejnosci (secondary market) — ZOZy i NZOZy $wiadczgce dodatkowe ustugi komercyjne w
zakresie wykonywania testéw alergicznych in vivo, w tym przychodnie pediatryczne ktére moga
wykonywac testy diagnostyczne in vivo u dzieci > 5 r.z., indywidualne praktyki lekarskie
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Spotka opracowata zatozenia rynkowe charakteryzujace model wdrozenia oparty aktualne dane dotyczace
ilo$ci placowek medycznych:

- wg. GUS szpitale publiczne stacjonarne {(w tym szpitale 1dnia) oraz niepubliczne w Polsce to ok. 1000
placédwek (nie wszystkie szpitale maja oddzialy pulmonologiczno-alergologiczne, ale wg. danych Mz, okofo
20% szpitali w Polsce ma specjalistyczny oddziat pulmonologiczny, cze$¢ szpitali prowadzi tez alergologie w
ramach interny lub pediatrii araz w ramach przyszpitalnej przychodni, przyjeto, ze na poczatku te 20% szpitali
to bedg potencjalni uzytkownicy systemu, posiadajacy zaplecze do testéw alergicznych, estymacje co do
liczby odrodkdéw (primary market) to 200 szpitali potencjalnie przygotowanych do wdrozenia systemu.

- pod wzgledem populacji pacjentéw-alergikéw odbiorcéw testéw - liczba oséb z rozpoznang alergia w Polsce
to min. 30% populacji (wg. PTA — Polskie Towarzystwo Alergologiczne), co daje ok. 11 min pacjentéw-
alergikéw, oczywiscie nie kazdy chory przechodzi testy skérne, przeprowadzajg je gtéwnie pacjenci z
ucigzliwymi alergiami wziewnymi, takze z astma alergiczng, czy objawami ocznymi alergii, w ocenie Spétki w
pierwszej fazie wprowadzania systemu nalezy uwzgledni¢ konserwatywny estymacje, e ok. 15%
alergikéw rocznie bedzie wykonywato testy co daje 1,65 min pacjentéw do testéw rocznie.

Jesli chodzi o rynek Unii Europejskiej to liczba szpitali w UE (wg. Zrédet: OECD Health Statistics i Eurostat) w
catej UE27 liczba szpitali to ok. 15 000, Spétka przyjeta analogiczne zatozenia, ze ok. 20% szpitali ma oddziafy
pulmonologiczne/alergologiczne, co daje 3 000 szpitali potencjalnie zainteresowanych zakupem systemu.
Liczba pacjentéw-alergikédw w UE w kontekscie populacji UE27 to 450 min (2025) czestosé wystepowania
alergii podobna jak w Polsce ok. 30%, co daje ok. 135 mIn chorych, podobne zatozenie, ze ok. 15% alergikow
wykonuje testy skérne rocznie, co daje ok. 20,25 min pacjentéw do testow rocznie.

Dane te dos¢ precyzyjnie pokazuja realne wykonania w ramach $wiadczeri rejestrowanych. Jednak rynek
diagnostyki i leczenia alergii obejmuje ciemng liczbe wynikajaca z tego, ze nawet do 70% testéw alergicznych
jest finansowanych z portfela pacjentéw m.in. z uwagi na czas oczekiwania i ograniczong dostepno$¢
termindw do specjalistycznych osrodkéw alergologicznych.Rozwigzaniem tego problemu jest automatyzacja
oferowana przez opracowany system. Strategia komercjalizacji zaktada stopniowe zapoznawanie sie rynku
europejskiego takze z mozliwosciami nowej cyfrowej platformy Allergoscope™ ktéra umozliwi realizacje
specjalistycznej konsultacji alergologicznej w srodowisku komputerowym i w formule on-fine z
wykorzystaniem interaktywnego kwestionariusza badania alergologicznego, podczas gdy samo wykonanie
testéw moze odbywac sie w osobnym gabinecie lub nawet osrodku, a catosé jest przygotowana do dziatania
w systemie telemedycyny. Wprowadzajac zautomatyzowang i w coraz wigkszym stopniu wspomagang przez
sztuczng inteligencje diagnostyke mozliwe stanie sig¢ przeniesienie czesci procedur testowych na poziom
podstawowej opieki, obnizajac koszty procedur i zwickszajgc dostep do nowoczesnych standarddw leczenia
odczulajagcego. Wyznacza to ogromna skale korzysci z wprowadzenia automatyzacji testéw alergicznych jako
niezbednego warunku dla uruchomiania juz dalej specjalistycznego i indywidualnego leczenia odczulajacego,
redukujacego ryzyko rozwoju astmy na tle alergicznym zwilaszcza u dzieci >5 r.z. (alergia jest powigzana z
obcigzeniem dziedzicznym, w przypadku obojga rodzicéw alergikéw ryzyko alergii u dziecka sigga nawet 80%
[Ptaschinski,Gibbs 2024]. Dodatkowe wykorzystanie algorytméw Al przewidziane jest jako pomoc dla
lekarza w procesie kompleksowego postepowania z pacjentem-alergikiem i w przypadku przysztego
wprowadzenia do bazy szczegétowych informacji na temat dostepnych na rynku immunoterapii
odczulajacych i ich sktadu, moze wspomagaé dokonanie optymalizacji wyboru terapii w oparciu o cyfrowe
wyniki testow. Rynek Sztucznej inteligencji w medycynie znajduje sie trendzie wzrostowym, eksperci
prognozujg, ze globalny rynek sztucznej inteligencji (Al) medycznej wzrosnie z poziomu 6,9 mld USD {w 2021)
do ok. 67,4 mld USD do roku 2027, przy czym tempo wzrostu tego rynku zwiekszy sie o co najmniej 46,2%
(CAGR) [za: MarketSands]. Czynniki napedzajace wzrost tego rynku dotycza potrzeby redukcji kosztéw
zaréwno podstawowej jak i specjalistycznej opieki zdrowotnej poprzez realne wprowadzanie systeméw
telemedycznych i zintegrowanych platform e-Health, jak réwniez automatyzacje procedur i dalsze
przenoszenie cigzaru diagnostyki na poziom medycyny rodzinnej. Przewagg projektowanej platformy
Allergoscope™ jest udostepnienie monitorowania leczenia odczulajgcego za pomocy definiowanych
algorytmicznie schematdw terapeutycznych dla poszczegdlnych typdw terapii (AIT, SCIT, SLIT, EPIT). Nalezy
podkredli¢, ze efekty odczulania w kazdym typie immunoterapii s3 bardzo znaczace i w zaleznosci od rodzaju
alergii skutecznos¢ ich wynosi 80-90% [por. Contoli, M et al. Real-world, long-term effectiveness of allergy
immunotherapy in allergic rhinitis: Subgroup analyses of the REACT study, Journ. of Allergy and Clinical Imm.,
Vol. 152 (2) 2022; Durham, S.R. et al. Allergen immunotherapy: past, present and future, NATURE Rev.
Immun. 23, 317-328; 2023)]. Jest to kolejny czynnik wspierajacy strategie sprzedazowa w najpetniejszym
wariancie systemu. Tworzy to synergie biznesow3 z firmami farmaceutycznymi produkujgcymi odczynniki do
testow oraz immunoterapie odczulajace. Zarzad z chwilg rejestracji wyrobu medycznego w EUDAMED oraz
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finalizacji kontraktéw na dostawy i produkcje systeméw przygotuje listy intencyjne skierowane do
wytypowanych juz kluczowych europejskich producentéw testéw in vivo, z ktérymi zostang przeprowadzone
rozmowy i prezentacje majace na celu umieszczenie informacji o oferowanych terapiach odczulajacych w
bazach wtasnych systemu. Celem jest zacie$nienie wspdtpracy przy optymalizacji wyboru immunoterapii, co
wymaga takze okreslonych krokdw, jesli chodzi i umowy kooperacyjne, co zostato zaplanowane na rok 2025.
Jednoczesnie nadal kontynuowane s3 prace nad wersjami rozwojowymi wczeéniejszych systeméw
diagnostycznych, ktore beda scisle integrowane z przysztymi rozwigzaniami telemedycyny, w tym réwniez z
platforma Allergoscope™ i ktore beda docelowo realizowaty takze dodatkowe funkcje, w tym wyszukiwanie
pacjentéw-alergikéw w bazach medycznych i w dalszej kolejno$ci beda mogty tez podpowiada¢ lekarzowi
optymalny wybér immunoterapii odczulajacych i wspomagaé kontrole ich przebiegu. Nalezy podkreglié, ze
dzieki dziataniom Zarzadu podjetym w 2024 moégt zostac osiagnigty w kolejnym roku kluczowy punkt zwrotny
w postaci rejestracja wyrobu medycznego, ktdra otwiera nowe perspektywy rynkowe.

Spétka w roku 2025 nie prowadzita jeszcze sprzedazy systeméw do zautomatyzowanej rejestracji i analizy
wynikéw skérnych testow alergicznych i po zakoriczeniu fazy B+R nie uzyskiwata jeszcze przychodéw, ktére
mogtyby zapewnié¢ dynamiczny rozwdj, w zwigzku z tym Zarzad uzgodnit pod koniec roku 2024 z
akcjonariuszem udzielenie pozyczki w wysokosci 250.000,00 PLN, na zasadach rynkowych, ktdra zostata
zrealizowana w | kw. 2025 w celu zapewnieni pokrycia biezacego zapotrzebowania na $rodki finansowe.
Zarzad w | kw. 2025 podjat szereg dziatarh majacych na celu pozyskanie inwestordw kapitatowych i/lub
branzowych

Wedtug marcowej projekcji NBP inflacja w 2025 r. wyniesie 4,9%, przy czym w Il kw. br. inflacja osiagnie az
5,2 proc., a potem bedzie powoli spadac, stopa WIBOR(3M) wyniesie 5,87%. Pewna stabilizacja wskaznika
inflacji w potaczeniu z notowanymi od roku wzrostami indeksu cen zostaly wkomponowane we wzrost
kosztow dziatalnosci gospodarczej Spétki dotyczyto to wzrostu cen komponentéw i ustug, jak réwniez
wzrostu presji inflacyjnej na wzrost wynagrodzen, zwlaszcza u specjalistdw na rynku stotecznym, szczegéinie
jesli chodzi o informatykéw. Zarzadowi pomimo tych niekorzystnych trendéw udato sie pozyskaé nowego
specjalistg, ktéry powigkszyt nasz zespdt informatykéw, majacego doswiadczenie w programowaniu
sztucznej inteligencji. Zarzad powotat tez zespdt roboczy , ktéry.dzieki wsparciu informatycznemu moze
zintensyfikowac prace nad przygotowaniem danych z badan klinicznych w ramach data preprocessing i nad
opracowaniem bazy informatycznej dia automatycznego wyliczenia indekséw alergicznych. Analizujac
obecne trendy inflacyjne, nalezy zauwazy¢, ze budzety projektowe B+R zostaly opracowane na podstawie
wskaznikéw rynkowych z 2019 roku, czyli przed wybuchem pandemii COVID-19 oraz przed konfliktem
zbrojnym na Ukrainie. Oba te wydarzenia miaty istotny wptyw na destabilizacje rynkéw i wzrost kosztéw w
wielu sektorach, w tym w braniy profesjonalnej optoelektroniki, ktéra jest szczegdlnie wrazliwa na zmiany
cen mikroprocesoréw i innych zaawansowanych podzespotéw elektronicznych, zwtaszcza, ze w przypadku
matryc i calych systemdw termowizyjnych znaczaco wzrosto zapotrzebowanie ze strony sektora
wojskowego. Emitent realizuje ziozone projekty B+R ktére dotkniete sg ryzykiem dodatkowych obcigzeri
kosztowych wynikajgcych na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen, jak toczacy sie konflikt hybrydowy
za wschodnig granicg Polski, co wzmacnia utrzymujacy sig negatywny wptyw na inflacyjng presje wzrostu
cen, ale takze na ocene ratingowg projektow inwestycyjnych na Eurorynku. Niestabilno$é wskaznikow
ekonomicznych przyczynia sig tez do zmiany horyzontu planowania dtugoterminowego dostaw i kaoperac;ji
oraz do trudnosci w utrzymaniu niezmiennosci harmonogramow realizowanych projektéw oraz wptywa na
koniecznos¢ nieustannego dokonywania ich aktualizacji, jak réwniez moze ograniczyé lub uniemozliwié
osiggniecie zaktadanych celdw ekonomicznych. Utrzymujace sie niekorzystne tendencje makroekonomiczne
interferuja na biezacy dziatalnoscig Spétki | Zarzad zidentyfikowat szereg obiektywnych ryzyk, w tym ryzyko
utraty ptynnosci finansowej, zmiany stop procentowych, wahani kurséw walut, inflacji, op6znier w
dostawach oraz eskalacji dziatari wojennych na Ukrainie i Bliskim Wschodzie. Spétka w 2025 roku znajduje
sie w ostatniej, koricowej fazie projektowej B+R w zwigzku z tym nie wypracowuje jeszcze takiego poziomu
przychoddw, ktére pozwolityby wyeliminowac ryzyko utraty ptynnosci. W okresie do kiedy Spétka nie bedzie
osiggata przychodéw z komercjalizacji swoich produkiéw ryzyko utraty plynnosci finansowej jest
podstawowym ryzykiem prowadzonej w chwili obecnej dziatalnosci Spétki. Zarzad podejmuje szereg dziatan,
aby jak najszybciej rozpocza¢ komercjalizacje opracowanych w ramach projektéw produktéw, dotyczy to
przede wszystkim sprzedazy bramki FaceCOV™ ActiveSCAN™z kolei, jesli chodzi o system dla alergologii w
tym przypadku moment wejscia na rynek powigzany jest z zakoriczeniem i opracowaniem planéw
przygotowania do produkcji, co powigzane jest z wejsciem nowych inwestoréw jak réwniez otwarciem na
nowe hisze rynkowe.
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Jesli chodzi 0 dodatkowe prace rozwojowe w komplementarnych obszarach medycznych, w | kw. br.
przystapiono do analizy mozliwosci oferowania ustug obstugi badan klinicznych na zwierzetach, ktére to
badania stanowia atrakcyjna nisze i wymagaja w $wietle aktualnych regulacji UE odpowiednich narzedzi
informatycznych zapewaniajacych skuteczny monitoring i jakos¢ badan. W tym kontekscie opracowane i
sprawdzone przez Spétke narzedzie eCRF jest fatwe do adaptacji. Wartosé europejskiego rynku badan
klinicznych weterynaryjnych wyceniono na 787,06 min USD (2024), przewiduje sig, ze segment ten wzroshie
az do 1650,57 min USD do 2032, wykazujac Srednioroczng stope wzrostu (CAGR) na poziomie 9,7%
(Polarismarketresearch: Europe Veterinary Clinical Trials Market Size, 2024). Nisza ta jest kluczowa dla
opracowywania nowych lekdw, szczepionek, testéw diagnostycznych i UE popyt na te badania kliniczne jest
napedzany przez zaostrzajace sie wymogi regulacyjne, ktdre coraz czesciej wymagajg rygorystycznych
monitoringdw i dokumentacji co powoduje, ze aby badania kliniczne spetniaty te standardy, konieczne jest
ich prowadzenie w rezimie elektronicznym, otwiera to nowe mozliwoéci komercjalizacji przy relatywnie
niskich naktadach na dostosowanie istniejacych rozwigzad w ramach prac rozwojowych. Spétka w 2025
prowadzi aktywne poszukiwania partneréw biznesowych tym obszarze. Zarzad pod koniec | kw. br.
przygotowat w tym celu propozycje porozumienia (Confidentialty Agreement for Letter of Intent) ze spétka z
branzy bio-tech, ktére bedzie negocjowane i wyniki tych negocjacji beda podane do publicznej wiadomosci.

W 2025 roku Spoétka nie prowadzita juz dziatart B+R zwigzanych z projektem ,,FACE-COV, ktéry zakoriczyt sie
z koticem listopada 2023 roku i zostat rozliczony w NCBiR. W efekcie tego Projektu Spétka udzielita licencji
produkcyjnej na system ,FaceCOV™ w wersji ActiveSCAN™ Spétce ZURAD Sp. zo.o. nalezgcej do Polskiej
Grupy Zbrojeniowej SA. W | kwartale 2025 kontynuowano zainicjowany w 2024 wspdlny program rozwojowy
bramki Smart_Border_4.0 majacy na celu przygotowanie systemu na potrzeby obstugi kontroli granicznej
zgodnie z wymogami Strazy Granicznej i FRONTEX. W ramach prac rozwojowych nowych wersji bramki w |
kw. 2025 zakoriczono rozpoczety pod koniec ub. r. wspdlnie zZURAD Sp. zo.0. program testow najnowszych
szybkich skaneréw dokumentéw biometrycznych i linii papilarnych, ktére i wykazaty znaczacy poprawe
parametréw technicznych skaneréw (skan petny dokumentu biometrycznego <1 sek.}) i dostepnych
funkcjonalnosci {(weryfikacja on-line autentycznosci dokumentu w bazie 15.000 wzoréw z 251 krajow) oraz
segmentacja odciskdw palcéw w trakcie skanowania wraz dodatkowa funkcjg rozpoznawania zywych palcéw
i przeciwdziatania atakom typu PAD. Najnowsze skanery charakteryzuja sie szeregiem unikalnych funkcji w
tym:

- automatyczne przetaczanie na tryb OCR strefy wizualnej i wybér zakresu spektralnego zaleznie od rodzaju
dokumentu (skan w 3 zakresach $wiatta: biate/biate koaksjalne, podczerwier 870 nm, UV 365 nm/SmartUV)
- automatyczny i réwnolegty wobec skanowanie odczyt elektronicznej warstwy biometrycznej

- automatyczna analiza, wizualizacja i porownywanie danych tekstowych zeskanowanych z dokumentu z
baza stuzb,

- automatyczne wyszukiwanie MRZ na catym obrazie skanowanego dokumentu

- zapewniona zgodno$¢ z ICAQ 9303/Zgodnosc z 1ISO IEC 18013 (IDL)

- obstuga specjalnych struktur danych MR2

- automatyczny podziat tekstu na oddzielne obszary (np. podziat adresu na kod pocztowy, kraj, itd.)

- automatyczne rozpoznawanie dat w skomplikowanych formatach

- wsparcie OCR dla réznych formatéw: CEE (1250); Cyrylica {1251); Europa Zachodnia (1252); Grecja (1253);
Turcja (1254); Kraje Battyckie (1257); inne czcionki dla kazdego rozmiaru

- sprawdzanie luminescencji (papier matowy UV): catego formularza /obszaru MRZ/ obszaru portretowego
- sprawdzanie kontrastu wydruku MRZ zgodnie z ICAO 9303 (atrament IR B900})

- sprawdzanie wzordw obrazow w Swietle biatym, podczerwieni i UV:

- sprawdzanie luminescencji UV widkien zabezpieczajacych

- sprawdzanie typu osadzania zdje¢: drukowanie / osadzanie

- sprawdzanie widocznosci w podczerwieni: elementdw formularza/ Danych tekstowych/ Fotografii (gtéwnej
i dodatkowych)

- odczyt tekstu luminescencyjnego i poréwnanie go z danymi pobranymi od MRZ i VIZ (OCR security text)

- wizualizacja niewidocznych danych osobowych IPI {Invisible Personal Information)

- automatyczne sprawdzanie zabezpieczen retroreflektywnych

- wykrywanie holograméw (OVD), OVI

- sprawdzanie format kodu kreskowego
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- moduly specjalne poréwnawcze: Odbitka linii papilarnych z chipu RFID i z zewnetrznego skanera / Zdjecia
twarzy z chipu biometrycznego RFID i z dokumentu - weryfikacja danych w oparciu o Information Reference
Systems

- obstugiwane standardy chipéw paszportowych RFID: ISO/IEC 14443-2 (typy A i B); ISO/IEC 14443-3
(MIFARE® Classic Protocol); ISO/IEC 14443-4

- tryby dostepu/odczytu danych z RFID: Bezposredni /BAC /EAC / PACE/ SAC

- opcja autentykacji: Aktywna (AA)/ Pasywna (PA)/ Chip (CA x1, CA v2)/ Terminal (TAvi, TA 2)

- obstugiwane Aplikacje: ePassport (DG1-DG16)/ elD (DG1-DG21)/ eSign/ eDL (DG1-DG14)

- automatyczne otrzymywanie certyfikatow online przez interfejs oprogramowania / Certyfikowane przez
BSI TR-03105 Part 5.1, BSI TR-03105

- odczyt chipdw RFID z obstuga rozszerzonej dtugoscii w zgodnosci z formatami danych ICAO LDS 1.7, PKI 1.1
- odczyt chipa RFID niezaleznie od jego pozycji w dokumencie i ryb antykalizyjny: odczyt RFID zgodnie z MRZ
- rozdzielczos¢ do 13 Mpix; do 710 ppi;

- czas skanowania ponizej 1 sek.

- opcja dostawy wersji ,mobile-scan” w postaci naktadki na smartfon dla policji i stuzb mobilnych

- dodatkowa unikalna opcja realizowana on-line w chmurze weryfikacji autentycznosci dokumentu poprzez
poréwnanie z bazg zawierajgca 15.000 oficjalnych wzoréw dokumentéw z 251 krajéw.

Podobnie testowane skanery linii papilarnych odznaczaja sie wymagang szybkoscig i stabilnoscig pracy w
szczegdlnosci za wybitnie zadowalajgcy uznano fakt, ze technologia LDF w skanerze oparta jest na uczeniu
maszynowym (sztuczni inteligencji). Skaner pozwala na zebranie odciskdw linii papilarnych we wszystkich
obecnie obowigzujacych standardach przy duzej rozdzielczosci i szybkosci (4 palce: 1600 x 1500 pikseli /
pojedyncze ptaskie/rolowane: 800x750 pikseli), przy standardach obrazu FBI IAFIS (Zatacznik FUSB), w tym
funkcja Live Finger Detection (LFD) zgodnie z ISO 30107-3 (PAD poziom 1 2).

Pozytywne wyniki testéw zaowocowaly podpisaniem umowy kooperacyjnej z waznym krajowym partnerem
w zakresie dostaw i instalacji skaneréw oraz wspdtpracy w zakresie integracji informatyczne;j.

Dodatkowo wykonano préby z programowanymi sensorami do wykrywania broni i niebezpiecznych
przedmiotéw metalowych, ktdre réwniez pokazaty bardzo wysoki poziom detekcji.

Ponadto w | kw. prowadzono prace ukierunkowane na przygotowanie interfejséw bramki do integracji z
systemami informatycznymi zewnetrznymi i uzyskania petnej zgodnosci z wymogami Strazy Granicznej. W
tym celu wspdlnie z ekspertami ZURAD Sp. zo.o. przygotowano sie do dialogu technicznego ze Straig
Graniczna w celu doprecyzowani warunkéw technicznych dla bramki Smart_Border_4.0.

Bramka FaceCOV™ ActiveSCAN™ pracuje z zaawansowanymi algorytmami sztucznej inteligencji do
rozpoznawania twarzy. Zaadaptowane w bramce algorytmy oceniane sg aktualnie jako najlepsze na swiecie
posiadajace bezkonkurencyjny potencjat do wyszukiwania biometrycznego twarzy. Zastosowane algorytmy
nalezg do najskuteczniejszych na Swiecie:

- w 2024 w testach przeprowadzonych przez US NIST {National Institute of Standards and Technology)
osiagneta najwyzszg doktadnosé rozpoznawania twarzy 99,88% korzystajac z baz danych z 12 milionami zdjeé
m.in. z bibliotek policyjnych.

- w 2022 w testach US Department of Homeland Security pod nazwa Biometric Technology Rally
zaimplementowany algorytm uzyskat 100% doktadnosci w dopasowaniach twarzy oséb z réznych grup
etnicznych. Jest to znaczaca przewaga konkurencyjna.

Bramka FaceCOV™ ActiveSCAN™ moze by¢ zintegrowana z dowolnymi serwerami oraz moze bezpiecznie
wspodtpracowad z kazda baza danych nalezaca do dowolnych stuzb zgodnie z okreslong przez nie
konfiguracjy. Zapewniamy kompatybilnoéé i bezproblemowga wspétprace z juz istniejgcymi systemami
bezpieczenstwa i kamerami obserwacyjnymi (poprzez m.in. Genetec™ Security Center, Synergis™ iin.) w
tym opcje zgodnosci z wymogami ISO 19794-5:2011, ISO 39794-5:2019.

Wszystkie te prac rozwojowe pozwalajg planowac komercjalizacje bramki FaceCOV™ ActiveSCAN™ w
konfiguracjach odpowiadajgcych bardzo réznym wymaganiom ze strony réznych stuzb i potencjalnych
uzytkownikdw z sektora security. Bramka jest oznaczona znakiem ,CE” i jest wyrobem, ktéry bedzie
produkowany pod konkretne zapytanie ofertowe, w ramach porozumienia technologiczno-produkcyjnego z
ZURAD Sp. z 0.0.

Wartos¢ europejskiego rynku kontroli biometrycznej w 2024 r. szacowano na 12,4 mld USD (wg. IMARC
Group), estymacje wskazuja, ze do 2033 r. rynek ten osiggnie wartos¢ 39,3 mld USD, przy Sredniorocznym
tempie wzrostu (CAGR) na poziomie 13,7%. Tworzy to dobre perspektywy rozwojowe dla tej grupy
produktowej.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu Spoétka jest juz po oficjalnej prezentacji bramki FaceCOV™ Active
Scan™ w wersji przygotowanej na potrzeby kontroli granicznej podczas prestizowego Kongresu
IN.SE.CON’25 ktéry odbywat sie w dniach 2 i 3 kwietnia 2025 r. na terenie MTP w Poznaniu. Po raz pierwszy
prezentacja taka miata miejsce na stoisku gtéwnym Polskiej Grupy Zbrojeniowej, gdzie zostali$my zaproszeni
z naszym partnerem ZURAD Sp. z 0.0. Byto to jedno z najwazniejszych wydarze w obecnej bardzo napietej
sytuacji miedzynarodowej dotyczacych systeméw cyberbezpieczeristwa w Europie Srodkowo-Wschodniej i
jedyne organizowane bezposrednio przez Ministerstwo Obrony Narodowej. Celem naszego udziatu w tej
specjalistycznej imprezie bylo zaprezentowanie specjalistom, jak réwniez decydentom, poteinego
potencjatu cyfrowej transformacji systemu kontroli granicznej, dzieki nowym technologiom Smart_Border
4.0 jakie oferujemy razem z nasza bramka. Ta pierwsza odstona przetestowanych i przygotowanych juz do
montazu nowych innowacyjnych skanerow dokumentéw biometrycznych odznaczajacych sie niezréwnang
szybkoscig, zaskoczyta ekspertéw réwniez bardzo szeroka gama oferowanych dodatkowych i unikalnych
funkcji, wsrdd ktoérych szczegdlnie interesujaca jest opcja sprawdzania on-line autentycznosci skanowanych
dokumentdéw w bazie chmurowej.

Milton ESSEX S.A. wspdlnie z ZURAD Sp. zo.o. nastawiaja sie na ciggte udoskonalenia i innowacje obejmujace
wprowadzenie do bramki najbardziej zaawansowanych technologii zapewniajacych bezkompromisowe
bezpieczenstwo danych dzieki szyfrowaniu kwantowemu, z tego wzgledu przeprowadzono rozmowy majace
na celu nawigzanie bardzo bliskiej wspdtpracy z Politechniky Warszawska. Nalezy podkresli¢, ze szyfrowanie
kwantowe, po wykonaniu praktycznej walidacji na bazie dziatajacego rozwigzania, moze radykalnie zmienic
rynek systeméw zapewniajacych bezpieczeristwo transmisji danych wrazliwych, bowiem kwantowo
wygenerowanego klucza szyfrujacego nie mozna ztama¢ przy wykorzystaniu obecnej techniki obliczeniowej.
Ta skala innowacji wyznacza przyszty kierunek rozwoju nowej generacji wersji Smart_Border 4.0.
Powodzenie tego przedsiewziecia zalezy jednak w duzej mierze od zainteresowania decydentéw i mozliwos¢
wsparcia tej nowatorskiej technologii.

Wszystkie te dziatania Zarzadu doprowadzity w | kw. 2025 r. do pierwszej komercjalizacji bramki FaceCOV™
ActiveSCAN™ ktdra zostata zakupiona na potrzeby Grupy PGZ przez ZURAD i przeznaczona do pilotowych
instalacji. Jest to milowy krok na drodze do skierowania ofert bezposrednio do stuzb odpowiedzialnych za
zabezpieczenie dostepu do obiektéw strategicznych jak i do stuib realizujacych kontrole na korncowych
granicach Unii Europejskiej.

Wazniejsze osiggnigcia w zakresie B+R

W | kw. 2025 roku kontynuowano prace nad uzyskanymi wynikami z zakoriczonych z sukcesem pod koniec
IV kwartatu ub.r. pilotazowych badan klinicznych z udziatem pacjentdw, ktére abjety tacznie tysigcosobowa
probe badawcza i wykazaly wymagang charakterystyke kliniczng czutosci i swoistodci umozliwiajg
wykorzystanie do celow weryfikacji odczynu w postaci babla ocenianego naskérnie, zwlaszcza w
przypadkach watpliwych (<4mm). Przeprowadzone badania potwierdzily takze petne bezpieczenstwo
uzytkownikéw lekarzy i pacjentéw, monitor badania nie zanotowat zadnych incydentéw medycznych, co
stanowi podstawe wraz dokumentacjg do oceny zgodnosci i europejskiej rejestracji wyrobu medycznego.
Wyniki badan s3 jeszcze analizowane statystycznie pod katem publikacji naukowej. Dlatego Zarzad nawigzat
wspétprace z kancelarig Kondrat i Partnerzy specjalizujacg sie w prawie medycznym i obstudze zgloszen
wyrobéw medycznych, ktéra w kwietniu br. dokonata oceny kompletnosci i zgodnosci dokumentacji wyrobu
medycznego w wersji rynkowej pod nowa nazwa handlowa SkinSensic™ - gtowica dermatoskopowa do
nieinwazyjnego obrazowania zmian skérnych alergicznych i przeprowadzita rejestracje wyrobu w unijnej
bazie EUDAMED {European Database on Medical Devices). Rejestracja ta zostata poprzedzona zgtoszeniem
i wniesieniem optaty réwniez do Urzedu Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i
Produktéw Biobdjczych. Rejestracja ta jest znaczacym sukcesem i krokiem naprzéd w kierunku
komercjalizacji, ktéra jednak wigze sig z koniecznym dofinansowaniem Spatki.

W | kwartale 2025 kontynuowano zainicjowany w 2024 wspdlny program rozwojowy bramki
Smart_Border_4.0 majacy na celu przygotowanie systemu na potrzeby obstugi kontroli granicznej zgodnie
z wymogami Strazy Granicznej i FRONTEX. W ramach prac rozwojowych nowych wersji bramki w | kw. 2025
zakoriczono rozpoczety pod koniec ub. r. wspdlnie z ZURAD Sp. z0.0. program testow najnowszych szybkich
skanerdéw dokumentdw biometrycznych i linii papilarnych, ktére i wykazaly znaczacg poprawe parametréw
technicznych skaneréw (skan petny dokumentu biometrycznego <1 sek.) i dostepnych funkcjonalnosci
(weryfikacja on-line autentycznosci dokumentu w bazie 15.000 wzoréw z 251 krajow) oraz segmentacja
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odciskéw palcdw w trakcie skanowania wraz dodatkowa funkcjg rozpoznawania zywych palcow i
przeciwdziatania atakom typu PAD. Testy zapewnity integracje modutéw skaneréw wykorzystywanych
podczas kontroli granicznej oraz przy wielopoziomowe] weryfikacji tozsamosci oséb podczas kontroli
bezpieczeristwa i dostepu do obiektéw strategicznych. Skanery zapewniajg m.in. obstuge aplikacji: ePassport
(DG1-DG16)/ elD (DG1-DG21)/ eSign/ eDL (DG1-DG14), automatyczne otrzymywanie certyfikatéw online
przez interfejs oprogramowania / Certyfikowane przez BSI TR-03105 Part 5.1, BSI TR-03105, odczyt chipow
RFID z obstugg rozszerzonej dtugosci i w zgodnasci z formatami danych ICAO LDS 1.7, PKI 1.1.

Prowadzono takie testy nad opcjonalnymi programowalnymi sensorami do automatycznego wykrywania
broni i niebezpiecznych przedmiotdw metalowych w celu uzupetnienia oferty dla bramki faceCOV™
ActiveSCAN™,

7. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci realizacji publikowanych
prognoz
Spétka nie publikowata prognoz na rok 2025.

8. Opis organizacji grupy kapitatowej, z wyszczegdlnieniem jednostek
podlegajgcych konsolidacji oraz jednostek nie objetych konsolidacjg na
ostatni dzien okresu

Emitent posiada 100% akcji spétki zaleznej Milton Medical Al Prosta Spétka Akcyjna zarejestrowanej w
Krajowym Rejestrze Sadowym pod nr KRS 0000967782 z kapitatem zaktadowym w wysokosci 5.000 PLN
podzielonym na 50.000 akcji, ktéra to spétka nie prowadzi aktualnie dziatalnosci operacyjnej i jej
sprawozdanie finansowe nie podlega konsolidacji.

9. Oswiadczenie Zarzadu

Warszawa, 15 maja 2025 roku

Oswiadczenie Zarzadu
dotyczace informacii finansowych i danych poréwnywainych za | kwartat 2025 roku

Zarzad Milton Essex S.A. z siedzibg w Warszawie oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, wybrane informacje
finansowe i dane za | kwartat 2025 r., sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujacymi Emitenta oraz

ze raport kwartalny zawiera prawidtowy obraz dziatar i osiggniec¢ Spétki.
P -

i : ._/ -

Dr Jacek Stepien —

Prezes Zarzqdu Mifton Essex S.A.
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